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PREDSEDA VLADY
vyhlasuje
aplné znéni zikona &. 256/2004 Sb.,

o podnikéni na kapitdlovém trhu, jak vyplyvi ze zmén provedenych zikonem ¢&. 635/2004 Sb.,
zikonem ¢&. 179/2005 Sb., zdkonem ¢&. 377/2005 Sb., zidkonem ¢&. 56/2006 Sb., zakonem &. 57/2006 Sb.,
zikonem ¢&. 62/2006 Sb., zakonem ¢&. 70/2006 Sb., zakonem &. 159/2006 Sb., zakonem &. 120/2007 Sb.,
zikonem ¢&. 296/2007 Sb., zdkonem ¢&. 29/2008 Sb., zakonem &. 104/2008 Sb., zakonem &. 126/2008 Sb.

a zikonem ¢&. 230/2008 Sb.

ZAKON
o podnikéni na kapitidlovém trhu

Parlament se usnesl na tomto zikoné Ceské repu- vuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitilového trhu,
bliky: ochranu kapitdlového trhu a investorli a vefejnou na-
bidku cennych papirt.
CAST PRVNI

ZAKLADNI USTANOVENI §2
Vymezeni nékterych pojmu

S1 (1) V tomto zikoné se rozumi

Predmét uprav . « oo .
pravy a) vedouci osobou ¢len statutirnitho orginu, statu-

Tento zdkon zapracovava pr1slusne predplsy tirni orgdn, vykonny feditel pravnické osoby nebo
Evropskych spolecenstvi'), ziroveii navazuje na piimo osoba, kterd jinym zpusobem skute¢né ¥idi ¢innost
pouzitelné piedpisy Evropskych spoletenstvi®) a upra- pravnické osoby,

') Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. biezna 1997 o systémech pro odskodnéni investori.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti ziétovani v platebnich
systémech a v systémech vypofidani obchodt s cennymi papiry
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirti ke kétovani na burze
cennych papiri a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/
/6/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovéni zasvécenych osob a trzni
manipulaci (zneuZivani trhu).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovini, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstroju, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/31/ES.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/
/6/ES, pokud jde o uzndvané trzni postupy, definici diivérné informace ve vztahu ke komoditnim derivitim, sestaveni
seznamu zasvécenych osob, oznamovani transakci odpovédnych fidicich osob a oznamovéni podezfelych transakci.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Eervna 2006 o pfistupu k &innosti uvérovych instituci
a o jejim vykonu (pfepracované znéni).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ervna 2006 o kapitilové pfiméfenosti investi¢nich
podnikli a Gvérovych instituci (prepracované znéni).

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/
/ES, pokud jde o organizalni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podniki a o vymezeni pojmi pro ucely
zminéné smérnice.

%) Nafizeni Komise (ES) & 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich néstroja.

Naftizeni Komise (ES) & 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o ddaje obsaZzené v prospektech, tipravu prospektd, uvddéni udaji ve formé odkazu, zvefejiiovini
prospekt a 3ifeni inzeratd, ve znéni nafizeni Komise (ES) ¢ 1787/2006 a &. 211/2007.

Nafizeni Komise (ES) & 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokud jde o evidenéni povinnosti investi¢nich podnikd, hldSeni obchodd, transparentnost trhu, pfijimani
finan¢nich néstroji k obchodovani a o vymezeni pojmii pro uely zminéné smérnice.
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b)

d)

f)

g)

osobou s fidici pravomoci

1. vedouci osoba,

2. dozordi rada nebo jiny dozori orgin,

3. &len dozoréi rady nebo jiného dozorétho
organu,

4. osoba, kterd v rimci emitenta &ini rozhodnuti,
které muze ovlivnit budouci vyvoj a podniko-
vou strategii emitenta, a kterd mi pfistup
k vnitfnim informacim,

osobou se zvld$tnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry
1. vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry,

2. vézany zastupce (§ 32a) obchodnika s cennymi
papiry a jeho vedouci osoby,

3. investiéni zprostfedkovatel (§ 29) obchodnika
s cennymi papiry,

4. zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry,
ktery se podili na poskytovédni hlavnich inves-
tiénich sluzeb,

5. zaméstnanec vazaného zistupce obchodnika
s cennymi papiry, ktery se podili na poskyto-
vani hlavnich investi¢nich sluZeb,

6. fyzickd osoba jind nez uvedend v bodech 1 az 4,
kterd se podili na poskytovani hlavnich inves-
tiénich sluzeb obchodnika s cennymi papiry
a kterd svou ¢innost uskuteériuje podle pitkazu
obchodnika s cennymi papiry,

7. fyzickd osoba, kterd se pfimo podili na ¢innos-
tech, jejichZ vykonem obchodnik s cennymi pa-
piry povéfil tfeti osobu v souvislosti s poskyto-
vanim hlavnich investiénich sluzeb,

8. osoba, kterd v souvislosti s vykonem svého za-
méstnani, povoldni nebo funkce, vytvii{ vécny
obsah analyzy investi¢nich pfilezitosti,

neprlmym podilem podil drZeny prostfednictvim

jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve

shodé,

kvalifikovanou déasti pfimy nebo neptfimy podil

na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich privech

osoby nebo jejich soulet, ktery predstavuje ale-
sponi 10 % nebo umoziuje uplatiiovat vyznamny

vliv na jeji tizeni,

uzkym propojenim vztah mezi osobami,

1. z nichZ jedna osoba md pfimy nebo nepfimy
podil na zékladnim kapitilu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby, ktery predstavuje alespon
20 %,

2. z nichZ jedna osoba ovlidd jinou osobu, nebo

3. ovlddanymi stejnou osobou,

klamavou informaci informace zpusobild vyvolat

h)

k)

)

klamnou pfedstavu o pfedmétu, jehoz se tyka; kla-
mavou informaci je i informace pravdivi, kterd
vzhledem k souvislosti, v niz byla pouZzita, muze
uvést v omyl,

majetkem zdkaznika penézni prostredky a investic-
ni néstroje, které ma obchodnik s cennymi papiry
ve své moci za ulelem poskytnuti investi¢ni
sluzby, a penézni prostfedky a investi¢ni ndstroje
ziskané za tyto hodnoty pro zikaznika; majetkem
zékaznika nejsou vklady podle zdkona upravuji-
ctho &innost bank, o kterych tctuje obchodnik
s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou
zahraniéni banky,

poditeénim kapitilem soulet

1. splaceného zdkladntho kapitilu,
2. placeného emisniho 4zia,

3. povinnych rezervnich fondu,

4

. ostatnich rezervnich fondd vytvofenych ze
zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondu
ucelové vytvorfenych,

5. rozdilu nerozdéleného zisku z predchozich ob-
dobi, uvedeného v iéetni zavérce ovérené audi-
torem a schvdlené valnou hromadou, o jehoz
rozdéleni valna hromada nerozhodla, a neuhra-
zené ztrity z predchozich obdobi véetné ztrity
za minuld Géetni obdobi,

udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nizev,
sidlo a identifikaéni &islo, bylo-li pfidéleno,

2. u fyzické osoby jméno a pfijmeni, datum na-
rozeni, rodné &islo, bylo-li pfidéleno, adresa
bydlisté; u podnikatele zapsaného do obchod-
niho rejstitku obchodn{ firma, popfipadé misto
podnikdni, a identifikaéni &islo, bylo-li pridé-
leno,

osobnim obchodem obchod s investiénim nastro-

jem uzavieny osobou se zvldstnim vztahem k ob-

chodnikovi s cennymi papiry nebo na jeji ucet,
jestlize osoba se zvld$tnim vztahem k obchodni-
kov1 s cennymi papiry jednd nad rdmec svych pra-
covnich povinnosti nebo se obchod uzavira na et

1. této osoby,

2. osoby blizké podle obcanského zikoniku,
3. osoby, se kterou je tzce propojena, nebo
4

. jiné osoby, jestlize osoba se zvlistnim vztahem
k obchodnikovi s cennymi papiry md pfimy
nebo nepfimy hmotny zdjem na vysledku ob-
chodu, ktery neni poplatkem ani odménou za
provedeni obchodu,

kétovanym investiénim ndstrojem investiéni ni-
stroj pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
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s investiénimi ndstroji (déle jen ,regulovany trh®)
se sidlem v ¢lenském stité Evropské unie.
(2) Pfevodnim mistem je

a) regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém,

c¢) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systema-
tickou internalizaci (§ 17a odst. 1),

d) tvlirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, po-
kud nejde o ¢innost na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému nebo pro
obchodnika s cennymi papiry providéjiciho syste-
matickou internalizaci (§ 17a odst. 1), nebo

e) zahrani¢ni pfevodni misto, jehoZ pfedmét ¢innosti
je obdobny predmétu ¢innosti nékterého z pfevod-
nich mist uvedenych v pismenech a) az d).
(3) V tomto zikoné se dile rozumi

a) komoditou komodita podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropskych spolecenstvi, kterym se pro-
vadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finanénich ndstroja®®),

b) portfoliovym obchodem portfoliovy obchod po-
dle pfimo pouzitelného predpisu Evropskych spo-
leCenstvi, kterym se provédi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich na-
stroj ).

§ 2a
Profesionélni zakaznik
(1) Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zikoné
rozumi
a) banka a instituce elektronickych penéz,
b) spofitelni a Gvérni druZstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investi¢ni spolecnost,
g) investiéni fond,
h) penzijni fond,

1) osoba, kterd jako svou rozhodujici ¢innost provadi

sekuritizaci,

j) osoba, kterd obchoduje na vlastn et s investicni-
mi nastro;l za Glelem sniZeni rizika (hedging) z ob-
chodii s investiénimi néstroji uvedenymi v §3
odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost pati{ mezi jeji
rozhodujici ¢innosti,

22) ClI. 2 odst. 1 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
26y (1. 2 odst. 6 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

k) osoba, kterd obchoduje na vlastni Géet s investiéni-
mi néstroji uvedenym1 v§3 odst. 1 pism. g) az 1)
nebo komoditami a tato ¢innost patii mezi jeji roz-
hodujici ¢innosti,

1) privnickd osoba, kterd je pfislusnd hospodafit
s majetkem stitu pfi zajiStovdni nikupu, prodeje
nebo sprivy jeho pohleddvek nebo jinych aktyv,
anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spolecnosti
nebo jinych pravnickych osob s majetkovou tcasti
statu,

m) zahraniéni osoba s obdobnou é&innosti jako nékterd
z osob uvedenych v pismenech a) az 1),

n) stit nebo ¢lensky stdt federace,

o) Ceska nirodni banka, zahraniéni centrdlni banka
nebo Evropskd centrélni banka a

p) Svétova banka, Mezinirodni ménov;’z fond, Evrop-
skd investiéni banka nebo jind mezinirodni fi-
nanéni instituce.

(2) Profesionalnim zikaznikem se v tomto zikoné
ddle rozumi

a) pravnickd osoba zaloZend za ucelem podnikdni,
kterd podle posledni Gcetni zdvérky spliuje ale-
spofi 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. celkovd vyse aktiv odpovidajici &istce alespori
20 000 000 EUR,

2. sty roni obrat odpovidajici Castce alespori
40 000 000 EUR,

3. vlastni kapitdl odpovidajici &istce alesporl
2 000 000 EUR,

b) zahrani¢ni osoba zaloZend za tlelem podnikani,
kterd spliiuje podminky stanovené v pismenu a).

(3) Zékaznik podle odstavet 1 a 2 se povazuje za
zdkaznika, ktery neni profesionilnim zdkaznikem
v rozsahu obchodt s investiénim néstrojem nebo inves-
tiénich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi
papiry dohodnou. Z dohody musi byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodt s investiénim néstrojem nebo
jaké investiéni sluzby se tykd. V pfipadé, Ze tato do-
hoda nebyla uzavfena v pisemné formé, je obchodnik
s cennymi papiry povinen tomuto zdkaznikovi vydat na
jeho Zddost potvrzeni o skuteénostech uvedenych ve
vété druhé.

(4) Ziakaznik uvedeny v odstavcich 1 a 2 se pova-
7uje za zdkaznika, ktery neni profesiondlnim zikazni-
kem také v ptipadé, kdy mu obchodnik s cennymi pa-
piry bez jeho zddosti sdéli, Ze jej za takového zédkaznika
povazuje. Ze sdéleni zikaznikovi musi byt zfejmé, ja-
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kého obchodu nebo obchodi s investiénim ndstrojem
nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

§ 2b

Profesionalni zakaznik na Zadost

(1) Profesiondlnim zikaznikem se v tomto zikoné
rozumi také osoba,
a) kterd obchodnika s cennymi papiry pozidi, aby

s ni zachdzel jako s profesiondlnim zikaznikem,

a ten se zadostl souhlasi a

b) ktera spltiuje alespoii 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdou-
cich ¢wvrtleti na pfislusném regulovaném trhu se
sidlem v Clenském stité Evropské unie nebo
v pfislusném mnohostranném obchodnim sy-
stému provozovaném osobou se sidlem v ¢len-
ském stdté Evropské unie obchody s investi¢nim
nastrojem, jehoz se zddost tykd, ve vyznamném
objemu a v primérném poctu alesponi 10 ob-
chodti za &tvrtletd,

2. objem jejtho majetku tvofeného penéZnimi pro-
sttedky a investiénimi ndstroji odpovidd dstce
alesponi 500 000 EUR,

3. vykondvala po dobu nejméné jednoho roku
nebo Vykonava v souvislosti s Vykonem svého
zaméstnani, povoldni nebo funkce ¢innost v ob-
lasti finanéniho trhu, kterd vyzaduje znalost ob-
chodt nebo sluzeb, jichz se zidost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pi-
semnou formu a musi z ni byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodt s investiénim ndstrojem nebo jaké inves-
tiéni sluzby se tykd. Prilohou Zidosti je pisemné pro-
hldseni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze

a) tato zména muZe znamenat ztritu niroku na ni-
hradu ze zahrani¢niho garanéniho systému uéelem
obdobnému systému zabezpetovanému Garanc-
nim fondem obchodnikd s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k pro-
fesiondlnimu zdkaznikovi plni obchodnik s cen-
nymi papiry v uzsim rozsahu, nez ve vztahu k za-
kaznikovi, ktery neni profesiondlnim zikaznikem;
na tyto skute¢nosti obchodnik s cennymi papiry
zadatele vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry muze souhlas
podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, Ze Za-
datel spliiuje kritéria uvedend v odstavcei 1 pism. b) a ma
ohledné obchodu nebo obchodt s investiénim néstro-
jem nebo investiéni sluzby, jichZ se Zidost tykd, po-
tfebné zkuSenosti a odborné znalosti, je schopen ¢init
vlastni investi¢ni rozhodnuti a chdpe souvisejici rizika.

(4) Profesiondlni zikaznik uvedeny v odstavci 1 se

povazuje za zékaznika, ktery neni profesiondlnim za-
kaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi papiry
pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodt s investiénim nastrojem nebo jaké inves-
tiéni sluzby se takovd zddost tykd. Této zadosti ob-
chodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry prubézné ové-
fuje a pravidelné hodnoti, zda profesiondlni zikaznik
podle odstavce 1 nepfestal spliiovat podminky uvedené
v odstavci 3.

(6) Zikaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za
zakaznika, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem také
tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez jeho
zadosti sdéli, Ze jej za takového zdkaznika povazuje. Ze
sdéleni zdkaznikovi musi byt zre]me, jakého obchodu
nebo obchodt s investiénim nastrojem nebo jaké inves-
uéni sluzby se tyka.

§ 2¢

(1) Pro uéely vyzadovéni informaci obchodnikem
s cennymi papiry od zdkaznika pfi poskytovéni inves-
tiéni sluzby (§ 15h az 15k) se md za to, Ze profesiondlni
zdkaznik md odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti
investic k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti
a vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje v souvislosti
s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investiénim na-
strojem, pro které je profesiondlnim zdkaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investi¢niho poraden-
stvi se md za to, ze profesiondlni zdkaznik uvedeny
v § 2a odst. 1 a 2 mi finan¢ni zdzemi k tomu, aby
podstupoval souvisejici investi¢ni rizika, odpovidajici
jeho investiénim cilm.

§ 2d

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) plnit ve vztahu k pro-
fesiondlnimu zédkaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1
povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za profesiondlniho
zikaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cen-
nymi papiry pii poskytovani hlavnich investi¢nich slu-
zeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) povi-
nen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se pova-
zuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzickd osoba
s bydlistém nebo privnickid osoba se sidlem v jiném
Clenském stité Evropské unie, ve vztahu ke které podle
pravniho fidu tohoto ¢lenského stitu neni zahraniéni
osoba, kterd ma povoleni tohoto ¢lenského stitu k po-
skytovani investi¢nich sluZeb, povinna bez jeji zidosti
pti poskytovini hlavnich investi¢nich sluzeb uvede-
nych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) plnit povmnostl
obdobné povmnostem stanovenym v § 15 az 15r. Ze
souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo ob-
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chodid s investiénim ndstrojem nebo jaké investiéni

sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k pro-
fesiondlnimu zdkaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2
a § 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 151, po-
kud o to takovy profesionélnf zékaznik pisemné po-
74da. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo
obchodt s investiénim ndstrojem nebo jaké investiéni
sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi
poskytovéni hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych
v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti sta-
novené v § 15 az 15r ve vztahu k profesiondlnimu za-
kaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu
odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zdkaznik obchod-
nika s cennymi papiry pisemné pozadd. Z takové zadosti
musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt
s investiénim ndstrojem nebo jaké investiéni sluzby se
tyka.

(4) Povinnosti stanovené v § 15 az 15r je obchod-
nik s cennymi papiry pfi poskytovani hlavnich inves-
tiénich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b)
nebo ¢) oprivnén plnit i vadi zdkaznikovi, ve vtahu
ke kterému je ve smyslu odstavee 1 nebo 2 nenf jinak
povinen plnit. Pfitom musi byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodt s investiénim nastrojem nebo jaké inves-
tiéni sluzby se tento postup obchodnika s cennymi pa-
piry tyka.

(5) Profesiondlni zdkaznik, ve vztahu ke kterému
neni obchodnik s cennymi papiry povinen pfi posky-
tovani hlavnich investi¢nich sluZeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit ve smyslu odstavce 1
nebo 2 povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se povazuje
za zdkaznika, ktery neni profeswnalmm zakazmkem
také tehdy, kdy mu obchodnik s cennymi papiry bez
jeho zédosti sdéli, Ze jej za takového zdkaznika pova-
zuje. Pfitom musi byt zre]me, jakého obchodu nebo
obchodt s investiénim ndstrojem nebo jaké investi¢ni
sluzby se tento postup obchodnika s cennymi papiry
tyka.

CAST DRUHA
INVESTICNI NASTROJE
A INVESTICNI SLUZBY

HLAVA I
ZAKLADNI USTANOVENT
§3
Investi¢ni nastroje

(1) Investiénimi ndstroji jsou

a) investicni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivntho investovéni,

¢) nistroje, se kterymi se obvykle obchoduje na pe-
néznim trhu (ndstroje penézniho trhu),

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nistroje, je-
jichZ hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papirt, ménovym kurzim, trokové mire
nebo trokovému vynosu, jakoZ i jinym derivitim,
finanénim indextim & finanénim kvantitativné vy-
jadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo
na vyporidani v penézich nebo privo na dodini
majetkové hodnoty, k niZ se jejich hodnota vzta-
huje,

e) nastroje umoziujici pfenos uvérového rizika,

f) finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, je-
jichZ hodnota se vztahuje ke komoditim a z nichz
vyplyvd privo na vyporddini v penézich nebo
pravo alesponi jedné strany zvolit, zda si pfeje vy-
poradani v penézich, neni-li vyuziti tohoto priva
odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné ob-
dobné nemoznosti plnéni,

h) opce, futures, swapy a jiné ndstroje, jejichz hod-
nota se Vztahu e ke komod1tam a z nichz vyplyvi
privo na dodam této komodity, a se kterymi se
obchoduje na regulovaném trhu se sidlem v &len-
ském stété Evropské unie nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném osobou se sid-
lem v ¢lenském stdté Evropské unie,

1) opce, futures, swapy, forwardy a jiné néstroje, je-
jichZ hodnota se vztahuje ke komoditdm a z nichz
Vyplyva pravo na dodani této komodlty, které ne-
jsou uvedené v p1smenu h), nejsou urcené pro ob-
chodni ucely a majl znaky jinych derivitovych in-
vesti¢nich ndstrojd; zejména jde o ty, které j jsou
zictovany a vypofadiny prostredmctVlm vypora-
dactho systému nebo ]e e]lch soudasti dohoda
o vyzvé k doplnéni zajisténi,

J) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, je-
jichZ hodnota se vztahuje ke klimatickym ukaza-
telim, pfepravnim tarifim, emisnim povolenkim
nebo mife inflace a dalsim ekonomickym ukazate-
ltm uvefejnénym na tuseku oficidlni statistiky,
a z nichZ vyplyva privo na vypotddani v penézich
nebo pravo alespori jedné strany zvolit, zda si pfeje
vypofdddni v penézich, neni-li vyuziti tohoto
prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné
obdobné nemoznosti plnéni,

k) nastroje, jejichZ hodnota se vztahuje k majetkovym
hodnotam, pravim, zdvazkim, indexim nebo
kvantitativné vyjidfenym ukazatelum, které ne-
jsou uvedené v pismenu j), nejsou urlené pro ob-
chodni déely a maji znaky jinych derivitovych in-
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vesti¢nich néstrojt; zejména jde o ty, které jsou
obchodoviny na regulovaném trhu se sidlem
v Clenském stité Evropské unie nebo v mnoho-
stranném obchodnim systému provozovaném oso-
bou se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie, jsou
zl¢tovany a vypofidiny prostredmctwm vypora-
dactho systému nebo Je ]e]lch soudasti dohoda
o vyzvé k doplnéni zajisténi.

(2) Investiénimi cennymi papiry jsou cenné pa-
piry, které jsou obchodovatelné na kapitilovém trhu.
Investi¢nimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici
podil na spole¢nosti nebo jiné privnické osobé,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry pfedstavu-
jici prévo na splaceni dluzné ¢&istky,

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené
v pismenech a) a b),

d) cenné papiry opraviiujici k nabyti nebo zcizeni
investi¢nich cennych papirti uvedenych v pisme-
nech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyvd prdvo na vypo-
fadani v penézich a jejichZ hodnota j je urlena hod-
notou 1nvest1cn1ch cennych papirt, ménovych
kurza, drokovych sazeb, trokovych vynost, ko-
modit nebo finanénich indext & jinych kvantita-
tivné vyjadfenych ukazateld.

(3) Investiénimi nastroji nejsou platebni néstroje.

(4) Jeden investi¢ni ndstroj mlze podle svych
vlastnosti vykdzat znaky vice druht investi¢nich ni-
stroju

(5) Pfipady, kdy investi¢ni ndstroj uvedeny v od-
stavci 1 pl'sm 1) a k) neni uréen pro obchodni ﬁéely
a kdy mi znaky ]mych derivitovych investi¢nich nd-
stroju, vymezuje pfimo pouZzitelny predp1s Evropskych
spoleenstvi, kterym se provadi smérnice Evropského

parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich néstro-
‘o 20)

§ 4
Investicni sluzby

(1) Investiénimi sluzbami jsou hlavni investiéni
sluzby a ¢innost (ddle jen ,hlavni investiéni sluzby*)
a dopliikové investiéni sluzby poskytované podnikatel-
sky.

(2) Hlavnimi investiénimi sluzbami jsou

a) pfijimdni a preddvini pokynu tykajicich se inves-
ti¢nich ndstroju,

2¢) Cl. 38 a 39 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

b) provadéni pokynt tykajicich se investicnich ni-
stroju na uUcet zdkaznika,

c) obchodoviani s investiénimi ndstroji na vlastni Get,

d) obhospodafovini majetku zdkaznika, je-li jeho
soudast{ investiéni ndstroj, na zikladé volné tivahy
v ramci smluvniho ujedndni,

e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investicnich ni-
stroju,

f) provozovini mnohostranného obchodniho systé-
mu,

g) upisovani nebo umistovdni investi¢nich néstroju se
zévazkem jejich upsdni,

h) umistovani investiénich ndstroji bez zdvazku je-
jich upséni.

(3) Doplitkovymi investiénimi sluzbami jsou

a) tuschova a sprava investi¢nich nistroji véetné sou-
visejicich sluzeb,

b) poskytovani tvéru nebo pujcky zdkaznikovi za
tfelem umoznéni obchodu s investiénim ndstro-
jem, na némZ se poskytovatel tivéru nebo pujcky
podili,

¢) poradenskd &innost tykajici se struktury kapitalu,
prumyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek,
jakoZ 1 poskytovani porad a sluzeb tykajicich se
premén spolecnosti nebo prevoda podnikd,

d) poskytovini investi¢nich doporuceni a analyz in-
vesti¢nich pfileZitosti nebo podobnych obecn}'/ch
doporucem tykajicich se obchodovani s investi¢ni-
mi néstroji,

e) provadéni devizovych operaci souvisejicich s po-
skytovdnim investi¢nich sluzeb,

f) sluzby souv1se]101 s uplsovamrn nebo umistovinim
investi¢nich nastrojl,

g) sluzba obdobnd investiéni sluzbé, kterd se tykd
majetkové hodnoty, k niZ je vztazena hodnota
investicniho ndstroje uvedeného v § 3 odst. 1
pism. g) az k) a kterd souvisi s poskytovanim in-
vesti¢nich sluzeb.

(4) Investiéni sluzba pfijimani a pfeddvani pokynt
tykajicich se investi¢nich ndstroji zahrnuje i zprostred-
kovéni obchodd s investiénimi ndstroji.

(5) Investinim poradenstvim tykajicim se inves-
tinich ndstroji je poskytovini individualizovaného
poradenstvi, které sméfuje pfimo ¢ nepfimo k nikupu,
prodeji, dpisu, umisténi, vyplaceni, drzbé nebo jinému
nakldddni s konkrétnim investiénim ndstrojem nebo ni-
stroji nebo k uplatnéni priva na takové naklddani, a to
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bez ohledu na to, zda je poskytovino z podnétu zi-
kaznika nebo potencidlnitho zikaznika & obchodnika
s cennymi papiry.

(6) Investiéni sluzba tdschova a sprava investi¢nich

nastroju vCetné souvisejicich sluzeb zahrnuje téz vedeni

evidence navazujici na centrilni evidenci cennych pa-
pirt (§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich na-
stroju nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich ndstroju (§ 93).

(7) Analyzou investi¢nich pfilezitosti se rozumi
informace,

a) kterd pfimo &i nepfimo doporuduje investi¢ni stra-
tegii nebo investi¢ni piileZitost tykajici se konkrét-
niho investi¢niho ndstroje nebo emitenta investié-
niho néstroje a

b) kterou mtZe adresit vzhledem k okolnostem po-
vazovat za objektivni a nezdvislé doporudeni ta-
kové investiéni strategie nebo investiéni prilezi-
tostl.

(8) Soudisti analyzy investi¢nich pfﬂeiitosti kterd
je urena pro vefejnost nebo jejiz uverejnéni lze du-
vodné pfedpoklddat, musi byt stanov1sko ohledné sou-
¢asné nebo budouci hodnoty nebo ceny takovych in-
vesti¢nich nistroji.

(9) Analyza investi¢nich pfileZitosti muze byt z3-
roveri 1 investiénim doporucenim.

§ 4a

Hlavni investi¢ni sluzby a doplﬁkovou investi¢ni
sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) nesmi nikdo
poskytovat bez povoleni Vydaneho Ceskou nirodni
bankou, pokud tento zdkon nebo jiny privni predpis
nestanovi jinak.

§ 4b
Vyjimky z povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) K poskytovani investiéni sluzby se nevyzaduje
povoleni podle tohoto zikona,
a) jde-li o hlavni investiéni sluZbu nebo doplnkovou
investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a)
a tyto sluzby jsou poskytovany

1. vyhradné osobdm, které ovlidaji osobu posky-
tujici investiéni sluzbu, osobdm, které jsou ovli-
didny osobou poskytujici investiéni sluzbu, nebo

osobdm ovlidanym stejnou osobou jako osoba
poskytujici investiéni sluzbu, nebo

2. pouze pfileZitostné, a to v souvislosti s vykonem
jiné profesni nebo podnikatelské ¢innosti, po-
kud jiny prévni pfedpis upravujici tyto ¢innosti
poskytovani takové investiéni sluzby nezaka-
zuje,

b) jde-li o hlavni investiéni sluzbu nebo dopliikovou
investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a),
tykajici se investi¢nich ndstroju uvedenych v § 3
odst. 1 pism. g) az k), pokud jsou tyto sluzby po-
skytovany v souvislosti s rozhodujici ¢innosti po-
skytovatele, pfi¢emz

1. rozhodujici &innosti poskytovatele neni posky-
tovani hlavni investi¢ni sluzby a

2. poskytovéni hlavni investi¢ni sluzby nebo do-
pliikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3
pism. a) nepatfi mezi rozhodujici ¢innosti oso-
by, kterd ovladd poskytovatele, osoby, kterd je
poskytovatelem ovlidina, nebo osoby ovlddané
stejnou osobou jako poskytovatel,

c) jde-li o obchodovani na vlastni Gcet s investi¢nimi
nastroji, pokud je provadeno osobou, kterd nepo-
skytuje jinou hlavni investiéni sluzbu,

d) jde-li 0 obchodovani na vlastni et s investi¢nimi
nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) aZ 1),
pokud providdéni této innosti nebo obchodovani
na vlastn{ Gcet s komoditami patfi mezi rozhodu-
jici ¢innosti osoby, kterd je provadi, a pokud tato
osoba neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu;
to neplati, pokud osoba obchodujici na vlastni deet
s investinimi ndstroji uvedenymi v § 3 odst. 1
pism. g) az i) nebo komoditami ovlddd osobu po-
skytujici hlavni investi¢ni sluzbu, je ovliddna oso-
bou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu nebo po-
skytuji-li osoby, ovlidané stejnou osobou jako
osoba obchodujici na vlastni Géet s investiénimi
nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) aZ 1) nebo
s komoditami, hlavni investiéni sluzby, nebo

e) jde-li o shromazdovani penéZnich prostredkd od
vefejnosti za telem ]e)1ch spole¢ného investovini
nebo jde-li o &innosti a sluzby depozitite, vztahu-
jici se k takovému shromazdovani®?).

(2) K obchodovini na vlastni Géet s investiénimi
nastroji se vyiadu'e povoleni podle tohoto zdkona, je-li
provadeno tviircem trhu (odstavec 3); to neplati, pokud
tvirce trhu obchoduje s investiénimi nastroji

24y Zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, ve znéni pozdésich piedpist.
Zikon &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se stitnim pifispévkem a o zménich nékterych zikont souvisejicich s jeho

zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpist.
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a) na vlastni dlet v souvislosti se svou rozhodujici
¢innosti a obchodovéni na vlastni d¢et nepatii mezi
rozhodujici ¢innosti osoby, kterd ovlidd tvurce
trhu, osoby, kterd je ovldddna tvircem trhu, nebo
osob ovlddanych stejnou osobou jako tvirce trhu,

b) na vlastni Glet vyhradné za tGlelem sniZeni rizika
z obchodt uzavienych na trhu s investiénimi na-
stroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

¢) na vlastni Glet V}’Iluéné s Ulastniky pfislusného
trhu investi¢nich ndstrojd a Vyporadam obchodt
s témito investiénimi nastroji je zaruéeno ucastniky
vyporfadaciho systému takového trhu, nebo

d) na dcet jinych dcastnikt trhu s investiénimi ni-
stroji uveden}?mi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) nebo
pro né Vytvarl ceny a vyporidani téchto obchodt
je zaruleno ulastniky vyporfidactho systému tako-
vého trhu.

(3) Tvircem trhu se v tomto zidkoné rozumi
osoba, kterd na finanénim trhu obchoduje na vlastni

ucet s investiénimi ndstroji tak, Ze prubéZné nabizi

Ucastnikim pfislusného trhu nebo jeho &isti prileZitost
uzavfit s ni obchod tykajici se investiéniho néstroje za ji
stanovenou cenu. Tvircem trhu podle odstavce 2 je
vzdy 1 osoba, kterd pravidelné a systematicky mimo
regulovany trh se sidlem v ¢lenském stdté Evropské
unie nebo mimo mnohostranny obchodn{ systém pro-
vozovany osobou se sidlem v ¢lenském stdté Evropské
unie nabizi tfetim osobam pfileZitost uzavfit s ni ob-
chod tykajici se investiéntho nistroje.

HLAVA II
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Dil 1

Zakladni ustanoven{

§5

Obchodnik s cenn)'lmi papiry je pravnickd osoba,
kterd poskytuje investi¢n sluzby na zdkladé povolem
Ceské nirodni banky k &innosti obchodnika s cennymi

papiry.
§eé

(1) Ceskd nirodni banka udéli povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi paplry pouze akciové spolec-
nosti nebo spoleénosti s ru¢enim omezenym,

a) kterd, pokud se jedni o akciovou spoletnost, vy-
dévd pouze listinné akcie na jméno nebo zakniho-
vané akcie; tim neni dotleno ustanoveni jiného
pravniho predpisu o podobé prioritnich akcif vy-
ddvanych bankou nebo, pokud se jedni o spoleé-
nost s ruenim omezenym, kterd mé zfizenu do-

b)

©)
d)

f)

g)

h)

zord{ radu a tato dozoréi rada ma takové pravo-
moci, jako jsou pravomoci dozoréi rady akciové
spole¢nosti podle obchodniho zdkoniku,

kterd md sidlo i skutecné sidlo na dzemi Ceské

republiky,

kterd méd pruhledny a nezdvadny pivod pocatec-

niho kapitdlu veetné zdkladniho kapitilu,

kterd predlozi

1. plin obchodni ¢innosti podloZeny redlnymi
ekonomickymi propocty,

2. ndvrh organiza¢ntho uspofddini obchodnika
s cennymi papiry,

3. névrh pravidel obezfetného poskytovani inves-
ti¢nich sluzeb, kterd spliiuji pozadavky tohoto
zakona,

4. navrh pravidel jedndni obchodnika s cennymi
papiry se zdkazniky, kterd spltiuji poZzadavky
tohoto zikona,

kterd md, v rozsahu, v jakém hodld investiéni

sluzby poskytovat, vécné, persondlni a organizani

pfedpoklady pro vykon ¢innosti obchodnika s cen-
nymi papiry a pro plnem jeho povinnosti, zejména

v oblasti prav1de1 innosti a hospodareni obchod-

nika s cennymi papiry,

kterd ma splaceny zakladni kapital, nejméné 2 ve-

douci osoby a jejiz vedouci osoby spliuji pod-

minky schvalovdni vedoucich osob stanovené

v § 10,

na které maji kvalifikovanou tcast osoby vhodné

z hlediska fddného a obezfetného vedeni obchod-

nika s cennymi papiry,

jejiz tzké propojeni s jinou osobou nebrini uéin-

nému vykonu dohledu nad obchodnikem s cen-

nymi papiry; pfi uzkém propojeni s osobou, kterd
mé sidlo nebo skutecné sidlo ve stité, kter}'l neni

Clenskym stitem Evropské unie, nesméji pravni

fad takového stitu a zpusob jeho uplatnovam

vCetné vymahatelnosti priva bramt uéinnému vy-
konu dohledu nad obchodnikem s cennymi pa-
piry,

kterd, pokud zddd o povoleni k poskytovani hlavni

investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

predlozi

1. ndvrh pravidel obchodovini v mnohostranném
obchodnim systému (§ 69 odst. 2),

2. navrh pravidel pro pfijimini investinich na-
stroji k obchodovini v mnohostranném ob-
chodnim systému (§ 69 odst. 3),

3. ndvrh pravidel pfistupu do mnohostranného
obchodniho systému (§ 69 odst. 4).

(2) V povoleni k &innosti obchodnika s cennymi
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papiry Ceské nirodni banka uvede, které hlavni a do-
plitkové investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi pa-
piry oprdvnén poskytovat a ve vztahu ke kterym inves-
tiénim ndstrojum a zda je oprdvnén pfijimat penézni
prostfedky nebo investiéni ndstroje zdkaznikd. Povo-
leni musi obsahovat alespoti jednu hlavni investi¢ni
sluzbu.

§ 6a

Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika
s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou &innost miize obchodnik
s cennyrm papiry, ktery neni bankou, vykonavat jen po
jejim zaregistrovani Ceskou nirodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelskd ¢innost obchodnika s cen-
nymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 muzZe spo-
Civat pouze v poskytovani dalsich sluzeb na finanénim
trhu, a to zejména

a) v dinnosti vztahujici se ke stavebnimu spofent, hy-
potenim nebo jinym dvérim, penzijnimu
pripoji§téni nebo pojisténi, pokud spodivaji ve
zprostfedkovdni, nebo v jiné obstaravatelské ¢in-
nosti nebo v poradenstvi,

b) v prondjmu bezpecnostnich schranek,

c) ve sméndrenské Cinnosti a bezhotovostnim ob-
chodu s cizi ménou,

d) ve vzdélivaci ¢innosti v oblasti finanéniho trhu.

(3) Cesk4 nirodni banka dalsi podnikatelskou &in-
nost zadatele zaregistruje a bez zbyte¢ného odkladu
odesle Zadateli osvédéeni o registraci.

(4) V pfipadé, Ze vykon dalsi podnikatelské &in-
nosti brani fidnému poskytovini investi¢nich sluzeb
nebo uéinnému vykonu dohledu nad obchodnikem
s cennymi papiry nebo Zzidost nespliiuje podmlnky
uvedené v § 7 odst. 2, Ceska nirodni banka miZe

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, popti-
padé muZze stanovit podminky, které musi ob-
chodnik s cennymi papiry splnit pfed zahijenim
kazdé z dalsich podnikatelskych ¢innosti, popfi-
padé které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(5) Ceskd nirodni banka zrusi registraci, jestlize

obchodnik s cennymi papiry pisemné o jeji zruSeni
Ceskou nirodni banku pozad4.

§ 6b

(1) Pfedmétem podnikini obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, mohou byt pouze &innosti
uvedené v povoleni k &innosti obchodnika s cennymi

papiry nebo registrované Ceskou ndrodni bankou po-

dle § 6a.

(2) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi pa-
piry lze udélit, jakoZz i registraci dalsi podnikatelské
¢innosti lze provést, 1 na dobu uréitou.

§7

(1) O Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennym1 papiry rozhodne Ceskd nirodni banka do
6 mésict ode dne jejtho doruleni.

(2) Zadost o povoleni k &innosti obchodnika s cen-
nymi papiry lze podat pouze na predepsaném tiskopise,
ke kterému Zadatel pfiloZi doklady osvédtujici splnéni
podminek uvedenych v § 6 odst. 1. Zidost o registraci
dal3i podnikatelské ¢innosti lze podat pouze na prede-
psaném tiskopise, ke kterému jsou pfilozeny doklady
osvédéujici splnéni podminek uvedenych v § 6a odst. 2
a 4. Vzory tiskopist a obsah jejich pfiloh stanovi pro-
vadéci pravni predpis.

§ 8
Pfed udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennyml papiry Ceskd nirodni banka pozada 0 stano-
visko orgdn dohledu jiného ¢&lenského stitu Evropské
unie, jestlize je Zadatel
a) ovladin
1. osobou, kterd md povoleni organu dohledu to-
hoto ¢lenského stitu Evropské unie k poskyto-
vani investi¢nich sluzeb,

2. tvérovou instituci nebo finanéni instituci se sid-
lem v tomto ¢&lenském stdté Evropské unie,
nebo

3. pojistovnou, kterd md povoleni orginu dohledu
tohoto ¢lenského stitu Evropské unie, nebo

b) ovladin stejnou osobou, kterd ovlidd osobu uve-
denou v pismenu a).
Dil 2
Neékteré podminky podnikini obchodnika

s cennymi papiry

0ddil 1
Pocdtecni kapitdl
§ 8a

(1) Poldtecni kapitdl obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery neni bankou a nemd poskytovéni investi¢-
nich sluzeb omezené podle odstavcli 2 az 9, musi ¢init
alesponi ¢dstku odpovidajici 730 000 EUR.

(2) Podldteni kapitil obchodnika s cennymi pa-
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piry, ktery neni bankou a neni oprivnén poskytovat
investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a g),
musi Cinit alespoti ¢dstku odpovidajici 125 000 EUR.

(3) Pocatecni kapitil obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery neni bankou a neni oprivnén poskytovat
investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 plsm c)ag)
a zéroveri neni oprdvnén pfijimat penézni prostredky
nebo investiéni ndstroje zdkaznikl, musi Cinit alesponi
Castku odpovidajici 50 000 EUR.

(4) Pocédtecni kapitil obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery neni bankou a je opravnén poskytovat pou-
ze hlavni investi¢ni sluiby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) a e) a zdroverl neni opravnen prijimat penezm
prostredky nebo investi¢ni néstroje zdkaznik, musi
¢init alespori ¢dstku odpovidajici 50 000 EUR.

(5) Poldtetni kapitdl obchodnika s cennymi pa-
piry muZe byt niZsi, neZ je stanoveno v odstavci 4, po-
kud je takovy obchodnik s cennymi papiry po]lsten pro
prlpad odpovédnosti za $kodu zptsobenou pii posky-
tovani investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢dstce alespori 1 000 000 EUR
na kazdou pojistnou udélost a

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udilosti v jed-
nom roce ve vysi odpovidajici Castce alespornl
1 500 000 EUR.

(6) Pocatetni kapitdl nebo limit pojistného plnénf
pro piipad odpovédnosti za Skodu mohou byt niZi,
nez je stanoveno v odstavcich 4 a 5, pokud epch kom-
binace odpovida nebo je srovnatelnd s drovni kryti sta-
novenou v odstavci 4 nebo 5.

(7) Poldtetni kapitdl obchodnika s cennymi pa-
piry uvedeného v odstavci 4, ktery je v souladu s pri-
vem Evropskych spolecenstvi®®) opravnén vykondvat
zprostfedkovatelskou ¢innost v oblasti pojistovnictvi
a ktery je zdroven pojistén pro pfipad odpovédnost
za Skodu zplsobenou vykonem pojistovaciho zpro-
stiedkovatele v souladu s poZadavky stanovenymi
zdkonem upravu jicim ¢&innost pojistovacich zprostred—
kovatelt®) musi &nit alespoii &stku odpovidajici
25 000 EUR.

(8) Pocdtetni kapitdl obchodnika s cennymi pa-
piry muZze byt nizsi, nez je stanoveno v odstavci 7, po-
kud je takovy obchodnik s cennymi papiry po]1sten pro
pfipad odpovédnosti za $kodu zptsobenou pfi posky-
tovani investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni

a) ve vysi odpovidajici ¢istce alespofi 500 000 EUR
na kazdou pojistnou udélost a

b) v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jed-
nom roce ve vysi odpovidajici Cistce alesporl
750 000 EUR.

(9) Podldtecni kapitdl nebo limit pojistného plnéni
pro pfipad odpovédnosti za $kodu mohou byt niz$i nez
je stanoveno v odstavcich 7 a 8, pokud jejich kombinace
odpovida nebo je srovnatelnd s trovni kryti stanovenou
v odstavci 7 nebo 8.

(10) Na obchodnika s cennymi papiry uvedeného
v odstavcich 4 a 7 se § 9 az 9b, § 12a odst. 3 a § 16a
odst. 3 aZ 5 nevztahuji.

Oddil 2

Kapitilova priméfenost a angazZovanost

§9
Kapital

(1) Obchodnik s cennymi papiry prubézné udrzuje
kapitdl minimalné ve vy3i odpovidajici souétu jednotli-
vych kapitdlovych pozadavka ke kryti rizik (dile jen
ykapitdlovd pfiméfenost“). Kapitdl obchodnika s cen-
nymi papiry ziroveil nesmi klesnout pod minimdlni
vysi pociteéniho kapitilu stanovenou v § 8a odst. 1
az 3.

(2) Obchodnik s cennymi papiry prubézné
udrzuje kapitidlovou pfiméfenost na konsolidovaném
zakladg, jestlize je

a) tuzemskym ovlidajicim obchodnikem s cennymi

papiry [§ 151 odst. 1 pism. o)],

b) ovlidajicim obchodnikem s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. c)], avSak neni tuzemsk}'rm ovladaji-
cim obchodnikem s cennymi pap1ry nebo odpo-
Vednym obchodnikem s cennymi paplry ve sku-
piné finanni holdingové osoby, pfiCemz &lenem
jeho konsolida¢niho celku je zahraniéni obchodnik
s cennymi papiry, zahraniéni banka nebo finanéni
instituce, se sidlem v jiném nez ¢lenském stdté
Evropské unie,

c) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné finan¢ni holdingové osoby [§ 151 odst. 1
pism. s)],

d) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné zahrani¢ntho ovlddajictho obchodnika
s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], nebo

2y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovan{ pojisténi.

2y § 27 odst. 2 a 3 zdkona & 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti
a o zméné Zivnostenského zikona, ve znéni ziakona ¢&. 57/2006 Sb.



Strana 5332

Sbirka zikont ¢ 346 / 2008

Castka 112

e) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné zahraniéni ovladajici banky [§ 151 odst. 1
pism. u)].

(3) Pro vypocet kapitdlovych pozadavkd obchod-
nik s cennymi papiry pouZivad zikladni nebo specidlni
pristupy.

(4) Specidlni pfistupy pro vypocet kapitdlovych
pozadavkl lze pouzivat nebo ménit jen na zdkladé
predchoziho souhlasu Ceské narodni banky. O udéleni
souhlasu Cesk4 nérodni banka rozhodne do 6 mésict.
V rozhodnuti maze Ceska nirodni banka stanovit pod—
minky, za kterych Ize specidlni pristupy pouzivat; k j je-
jich zméné je tfeba predchoziho souhlasu Ceské ni-
rodm banky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je ¢lenem
skupiny evropského ovlidajictho obchodnika s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], skupiny evropské ovld-
dajici banky podle zvld$tniho zdkona upravujictho ¢in-
nost bank nebo skupiny evropské finan¢ni holdingové
osoby [§ 151 odst. 1 plsm r)], je opravnen pouzivat
nebo ménit specidlni pfistupy pro vypocet kapitdlového
pozadavku také tehdy, pokud se pfipojil ke spolecné
zadosti evropského ovlidajictho obchodnika s cennymi
papiry a jim ovlddanych osob, spolecné Zidosti evrop-
ské ovladajici banky a ji ovlidanych osob nebo ke spo-
le¢né Zaddosti osob ovlddanych evropskou finanéni hol-
dingovou osobou o udéleni predchoziho souhlasu
s pouzivinim nebo zménou specidlnich pfistupt, a této
Zadosti bylo vyhovéno.

(6) Ceska nirodni banka je pfislusnd rozhodnout
o spole¢né zédosti podle odstavce 5, pokud vykondva
dohled na konsolidovaném zikladé nad skupinou
evropského ovlddajictho obchodnika s cennymi papiry,
skupinou evropske OVlada]lCl banky podle zvldstniho
zédkona upravujictho ¢nnost bank nebo skupinou
evropské finan¢ni holdingové osoby (§ 152a). Jinak
o spolecné zadosti rozhodne orgin dohledu ¢lenského
statu Evropské unie, ktery vykondvd dohled na konso-
lidovaném zikladé nad dotenym konsolidaénim cel-
kem. Obchodnik s cennymi papiry pouzivd specidlni
pfistupy nebo pouZzivané specidlni pfistupy zméni po-
dle rozhodnuti orgidnu dohledu ¢lenského stitu Evrop-
ské unie o spole¢né Zidosti o udéleni predchoziho sou-
hlasu s pouzivinim specidlnich pfistupi nebo s jejich
zménou, a to v souladu s podminkami uvedenymi
v tomto rozhodnuti.

(7) Cesk4 ndrodni banka rozhodne o spoletné 74-
dosti podle odstavce 5 do 6 mésic. Ceskd narodni
banka zasle bez prodleni dplnou zidost orginim do-
hledu nad ¢leny konsolidaéniho celku, ktet{ predlozili
tuto zadost, a pfi ]e)nn posuzovani koordmu]e spolu-
pra01 s témito orgdny dohledu. Ceskd nirodni banka
vyviji tsili k tomu, aby rozhodnuti bylo vydino po

dohodé se viemi dotéenymi organy dohledu a dosazeni
dohody bylo fidné uvedeno v odivodnéni rozhodnuti.
Jestlize nedojde k dohodé dotéenych orgint dohledu,
aby mohlo byt rozhodnuto ve lhiité uvedené ve vété
prvni, Ceskd nirodni banka vezme pfi rozhodovani
o spolecné zadosti v tvahu stanoviska a pfipominky
uplatnéné dotéenymi organy dohledu v této huté. Ces-
ki ndrodni banka muZze v rozhodnuti o souhlasu sta-
novit zdvazné podmfnky, za kterych jsou obchodnik
s cennym1 paplry nebo j ]my predkladatel spole¢né Zi-
dosti opravnéni specidlni pfistup pouzivat. Rozhodnuti
o udéleni souhlasu odesle Ceskd nirodni banka téz
vSem dotéenym orgdnim dohledu.

(8) Obchodnik s cennymi papiry miZe pro vypo-
Cet kapitdlovych pozadavkd pouZivat Gvérové hodno-
ceni (rating) dluznika vypracované osobou, kterd spl-
fiuje pozadavky stanovené zvldStnim privnim prfedpi-
sem upravujicim {innost bank a kterd je zapsdna do
seznamu agentur pro uUvérové hodnoceni vedeného
Ceskou nirodni bankou podle zvlistniho privniho
predpisu upravujiciho ¢innost bank.

(9) Ustanoveni odstavci 1 az 8 se nevztahuji na
obchodnika s cenn}'fmi papiry, ktery je bankou; ob-
chodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupu]
podle zvldstniho pravniho predplsu upravujictho ¢in-
nost bank.

§ 9a

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni ban-
kou, pfijme a uplatiiuje spolehlivé, G¢inné a tplné stra-
tegie a postupy pro stanoveni, prubéZzné posuzovani
a udrzovani vnitiné stanoveného kapitilu v takové vysi,
struktufe a rozlozeni, aby dostatecné pokryval rizika,
kterym je nebo by mohl byt vystaven; tim nejsou do-
téeny povinnosti podle § 9. Obchodnik s cennymi pa-
piry, ktery je bankou, postupu]e podle zvlstniho prav-
niho pfedpisu upravujictho ¢innost bank.

(2) Obchodnik s cennym1 papiry, ktery neni ban-
kou, pravidelné provéfuje strategie a postupy uvedené
v odstavei 1 tak, aby bylo zajisténo, Ze jsou funkéni,
Ucinné a pfiméfené charakteru, rozsahu a sloiitosti j cho
¢innosti.

(3) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 mé pou-
ze obchodnik s cennymi papiry, ktery

a) neni ovlddin tuzemskym ovlidajicim obchodni-
kem s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. o)],
tuzemskou ovlidajici bankou ani tuzemskou fi-
nanéni holdingovou osobou [§ 151 odst. 1

pism. q)],
b) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ve skupiné zahrani¢niho ovlddajictho obchodnika
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s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)] ani jinym
obchodnikem s cennymi papiry v takové skupiné,

¢) neovlddd jiného obchodnika s cennym1 papiry, za-
hraniéniho obchodnika s cennym1 papiry, banku,
zahranién{ banku, finanéni instituci, nebo

d) je vynat z konsolida¢niho celku.

(4) Povinnosti uvedené v odstavcich 1 a 2 md na
konsolidovaném zikladé pouze obchodnik s cennymi
papiry, ktery je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9b

AngaZovanost

Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
dodrzuje pravidla, kterd omezuji vysi aktiv a podrozva—
hovych polozek viici osobé nebo skupiné osob v zdvis-
losti na kapitilu (déle jen ,pravidla angaiovanosti )-
Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, do-
drzuje také pravidla angaZovanosti na konsolidovaném
zaklade, jestlize je osobou uvedenou v § 9 odst. 2.

§ 9c

Provadéci pravni predpis stanovi

a) pravidla pro vypocet kapitilové pfiméfenosti
veetné postupt, které obchodnik s cennym1 papiry

uplatiiuje pfi vypottu kapitilové prlmerenostl

pravidla pro stanoveni kapitalu, pravidla pro vy-
pocet kapitdlovych pozadavki véetné urceni jed-
nothvych kapltalovych pozadavku, vymezen{ pfi-
stupli pro jejich vypocet a stanoveni podmmek pro
uzivani zdkladnich a specidlnich pfistupt pfi vy-
poctu kapitdlovych pozadavka,

b) urleni specidlnich pfistupt, k jejichz pouZivani je
tfeba souhlasu podle § 9 odst. 4 a 5,

¢) vzory tiskopisti a obsah jejich pfiloh, na kterych se
podivi Ceské nirodni bance zadost o predch021
souhlas s pouZivinim specidlnitho pfistupu, se
zménou pouzivaného specidlniho piistupu a se
zménou podminek, za kterych lze specialni pfistup
pouzivat,

d) bliz§{ vymezeni angazovanosti a pravidel sledovéni
a fizeni angaZovanosti.

Oddil 3
Schvalovini vedouci osoby obchodnika
s cennymi papiry

§ 10

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry
musi mit k vykonu své funkce predch021 souhlas Ceslké
ndrodni banky; u obchodnika s cennymi papiry, ktery
je bankou, se vyZaduje tento souhlas pouze k vykonu

funkce vedouci osoby odpovédné za ¢&innost banky
jako obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska nirodni banka udéli souhlas podle od-
stavce 1 osobg,

a) kterd mé tyto pfedpoklady k vykonu své funkce:
1. dosihla véku 18 let,
2. je plné zpusobild k prévnim tkontum,

3. nenastala u ni skuteénost, kterd je prekizkou
provozovani zivnosti podle zikona, ktery upra-
vuje zivnostenské podnikani,

4. je dtvéryhodni,
5. je odborné zputsobild,

b) kterd je osobou vhodnou z hlediska fddného a obe-
zfetného poskytovani investi¢nich sluzeb obchod-
nikem s cennymi papiry, u kterého méd vykondvat
funkci vedouci osoby, predevsim fddnému vykonu
funkce nebrani j Jejt profesm podnikatelskd nebo
jind obdobnd Cinnost, zejména Cinnost u osoby
s obdobnym pfedmétem podnikéni.

(3) Pii posuzovini skutecnosti uvedenych v od-
stavei 2 vezme Ceskd nirodni banka v dvahu zejména
rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce, orga-
nizaéni uspofadani obchodnika s cennymi papiry a jeho
celkové persondlni vybaveni.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvéd¢ujici splnéni podminek stanove-
nych v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh,
vietné ptiloh prokazujicich davéryhodnost a odbornou
zpusobilost podle odstavce 2 pism. a) bodu 4 a 5, sta-
novi provadéci pravni pfedpis.

§ 10a

(1) Vedouci osoba, kterd ziskala predchozi sou-
hlas k Vykonu své funkce, e povinna bez zbytecneho
odkladu ozndmit Ceské narodm bance kazdou zménu
podminek uvedenych v § 10 odst. 2, zejména skonceni
vykonu své funkce.

(2) Nezaéne-li vedouci osoba obchodnika s cen-
nymi papiry vykondvat svou funkci do 6 mésici ode
dne, kdy ji byl pfedchozi souhlas udélen, nebo nevy-
kondvé-li vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry
z jakychkoli davodt svou funkei po dobu delsi nez
6 mésicu, predchozi souhlas zanikd.
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Oddil 4
Nabyvini a pozbyvani vicasti na obchodnikovi
s cennymi papiry

§ 11

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji
mit pfedchozi souhlas Ceské nirodni banky

a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi
s cennymi papiry, nejde-li o nabyti prechodem,

b) k dosaZeni nebo prekroleni kvalifikované ucasti
20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi s cennymi
papiry, nejde-li o dosaZeni nebo prekrodeni dlasti
prechodem, nebo

c¢) k tomu, aby se staly osobami ovlddajicimi obchod-
nika s cennymi papiry, nestanou-li se jimi v di-
sledku prechodu vlastnického priva k cennému
papiru, jedni-li se o akciovou spolecnost, nebo
v dasledku prechodu obchodntho podilu, jedna-li
se o spolecnost s ruenim omezenym.

(2) Pro ucely Vypoctu udasti podle odstavece 1 na
obchodnikovi s cennym1 papiry se zapoditaji i hlasovaci
priva z cennych papir, jde-li o akciovou spoleénost,
nebo z obchodnich podilt, pokud se jednd o spole¢nost
s ruCenim omezenym,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi
svym jménem jind osoba,

b) kterymi disponuje osoba ovlidani osobou uvede-
nou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jini osoba, jez uzavfela
smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo
s ji ovlddanou osobou, ve které se vzijemné za-
vézaly dlouhodobé prosazovat spolecnou pohtlku
tyka]1c1 se fizeni obchodnika s cennymi pap1ry
tim, Ze budou ve shodé uplatiiovat hlasovaci priva
z cennych papirt nebo z obchodnich podilt, jimiz
disponuyi,

d) které na zikladé smlouvy s osobou uvedenou v od-
stavei 1 nebo s ji ovldidanou osobou drzi jind
osoba, jestlize tato smlouva predpoklddd docasné
prenechdni dispozice s hlasovacimi privy osobé
uvedené v odstavci 1 nebo ji ovlidané osobé za
uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskyt-
nuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s hla-
sovacimi prévy byla pfenechdna osobé, kterd ma
tyto cenné papiry v tschové, spravé nebo ve svém
majetku, jednd-li se o akciovou spolecnost nebo
kterd méd tento obchodni podil ve svém majetku,
jednd-li se o spoletnosti s rudenim omezen}’lm,
jestlize alespori v jednom celostitné Sifeném de-
niku uvefejni informaci o tom, Ze bude tato hlaso-
vaci prava vykondvat; v takovém pfipadé se hlaso-

vaci priva z téchto cenn}’lch papirﬁ nebo z tohoto
obchodniho podllu pr1poc1tava]1 osobé, kterd je md
v Uischové, spravé nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato
osoba vykondvé hlasovaci priva z téchto cennych
papiri nebo z tohoto obchodniho podilu svym
jménem podle pokynt osoby uvedené v odstavci 1
na zékladé smlouvy o vykonu hlasovacich priv.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shodé nebo
osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v ¢lenském stdté
Evropské unie, podléha'i dohledu orgdnu dohledu to-
hoto ¢lenského stitu a hodlaji nabyt tcast podle od-
stavce 1, pozadd Ceskd ndrodni banka pred vydanim
rozhodnuti o stanovisko tento organ dohledu. Ceska
ndrodni banka pozddi pred vyddnim rozhodnuti o sta-
novisko také orgdn dohledu, ktery vykonava dohled na
konsolidovaném zikladé nad konsolidaénim celkem,
jehoZ ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, na némz
chee Zadatel nabyt tcast, 1 dal$i orgdny dohledu, kte-
rych se tato skute¢nost tyka, ledaZe rozhodnuti nesnese
odkladu nebo by takovd Zddost o stanovisko mohla
ohrozit tlel rozhodnuti; v takovém ptipadé informuje
dotlené orginy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po
vydéani rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady nezbytné pro posouzeni vhodnosti Za-
datele z hlediska fidného a obezfetného vedeni ob-
chodnika s cennymi papiry a pro posouzem zda pro-
pojeni zadatele s obchodnikem s cennym1 papiry ne-
bran{ G¢innému vykonu dohledu nad timto obchodni-
kem s cennymi papiry. Vzor tiskopisu a obsah jeho
pfiloh stanovi provddéci pravni predpis.

(5) Cesk4 nirodni banka udéli souhlas podle od-
stavce 1, jestlize Zadatel je osobou vhodnou z hlediska
fddného a obezfetného vedeni obchodnika s cennymi
papiry a ]esthze jeho dzké propojeni s obchodnikem
s cennym1 papiry nebrini efektivnimu Vykonu dohledu
nad timto obchodnikem s cennymi papiry.

(6) Jestlize Ceska nirodni banka neodesle Zadateli
do 3 mésict ode dne doruceni Zddosti o souhlas podle
odstavce 1 rozhodnuti o této zadosti, proti kterému lze
podat rozklad, plati, Ze souhlas byl udélen. Pokud je
fizeni o zddosti pferuseno, lhita nebézi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 lze v pfipadech
zvlastniho zfetele hodnych udélit 1 ndsledné.

(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikova-
nou ucast podle odstavce 1 pfechodem vlastnického
prava k cennému papiru nebo prechodem obchodniho
podilu, je povinna tuto skute¢nost oznimit neprodlené
Ceské narodm bance.
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(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby
uvedené v odstavm 2 oznimi Ceské nirodni bance, Ze

a) prestdvaji ovlddat obchodnika s cennymi papiry,

b) snizuji svou kvalifikovanou t¢ast na obchodnikovi
s cennymi papiry pod 50 %, 33 %, 20 % nebo ji
pozbyvaji, nebo

¢) pfevadéji na jinou osobu kvalifikovanou uéast na
obchodnikovi s cennymi papiry.

(10) Ozndmeni podle odstavce 9 obsahuje tdaje
o oznamovateli, tidaje o obchodnikovi s cennymi pa-
piry a vysi uasti oznamovatele na obchodnikovi s cen-
nymi papiry po sniZeni; v ozndmeni podle odstavce 9
pism. ¢) se uvedou téz udaje o osobé&, na kterou se
kvalifikovand Gcast prevadi.

(11) Nabyti & zvy3ent Gcasti podle odstavee 1 na
obchodnikovi s cennyml papiry bez souhlasu Ceské
nirodni banky nemd za ndsledek neplatnost pravniho
ukonu, ale hlasovaci priva spojend s touto tcasti ne-
sméji byt vykondvina az do ziskdni souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavci 1 az 11 se nepouziji

u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho
piipadé se postupuje podle zvlastntho pravniho pred-
pisu, ktery upravuje ¢innost bank.

Dil 3
Pravidla ¢innosti a hospodateni obchodnika
s cennymi papiry

0ddil 1
Odbornd péce

§ 11a

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskyto-
vat investiéni sluzby s odbornou pééi.

Oddil 2

Obezretné poskytovini investicnich sluzeb

§ 12

K zajisténi obezfetného poskytovani investiénich
sluzeb obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje
a) ridici a kontroln{ systém,
b) postupy pro zjistovani a fizeni stfetu zdjmi mezi
1. obchodnikem s cennymi papiry, jeho vedou-
cimi osobami, vizanymi zastupci a jeho zamést-
nanci a zdkazniky obchodnika s cennymi pa-
piry nebo jeho potenciondlnimi zikazniky,
2. osobou, ktera ovlidi obchodnika s cennymi pa-
ymip
piry, je ovlddina obchodnikem s cennymi pa-
piry nebo osobou ovlidanou stejnou osobou

jako obchodnik s cennym1 papiry a jejich ve-
douc1m1 osobami a Vazanyml zastupc1 a zdka-
zniky obchodnika s cennymi papiry nebo jeho
potenciondlnimi zdkazniky,

3. zékazniky nebo potencidlnimi zikazniky ob-
chodnika s cennymi papiry navzdjem,

c) opatfeni k ochrané vnitfnich informaci,

d) opatfeni k predchdzen{ manipulaci s trhem.

§ 12a
(1) Ridici a kontrolni systém zahrnuje
a) organizalni pfedpoklady a pfedpoklady fidné
spravy a fizeni spole¢nosti, a to vzdy
1. zdsady a postupy fizeni,
2. organiza¢ni uspofédém’ s fédn}’fm prithlednym
a ucelenym vymezenim Cinnosti a s nimi spoje-
nych plisobnosti a rozhodovaci pravomoc1
v ramci, kterého se souasné vymezi funkce,
jejichz vykon je neslucitelny, a
3. fddné administrativni a Gdetni postupy.
b) systém fizeni rizik, ktery vzdy zahrnuje
1. pravidla pfistupu obchodnika s cenn}’/mi papfry
k riziktim, kterym obchodnik s cennyml papiry

je nebo muze byt vystaven, v€etné rizik vyply-
vajicich z vnéjsiho prostredi a rizika likvidity,

2. postupy rozpozndvani, vyhodnocovini, mé-
feni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni
rizik,
¢) pravidla vnitfni kontroly, jejichZ souddsti je vzdy
1. vnitfni audit,

2. prubéznd kontrola dodrzovéni povinnosti ob-
chodnika s cennymi papiry plynoucich z tohoto
zdkona, jinych pravnich pfedpist a z vnitfnich
pfedpistt obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici a kontrolni systém musi byt uceleny
a pfiméfeny charakteru, rozsahu a slozitosti ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry md povinnosti
zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém také na kon-
solidovaném zikladg, jestliZe je osobou uvedenou v § 9
odst. 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povin-
nost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém na
konsolidovaném zikladé, zajisti také, aby zdsady a po-
stupy fizent, organiza¢ni usporadam postupy a mecha-
nismy podle odstavce 1 pouZivané ¢leny konsolidac-
niho celku byly vzdjemné souladné a propojené a vy-
plyvaly z nich veskeré informace pottebné pro ucely
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rozhodovacich procestit v rdmci konsolidaéniho celku
a pro uéely vykonu dohledu.

(5) Pro tidici a kontroln{ systém obchodnika s cen-
nyml paplry, ktery je bankou, se pouZije zdkon upra-
vujici ¢innost bank a zvlstni pozadavky podle tohoto
zékona.

§ 12b

(1) Soudasti organizacnich predpokladi podle
§ 12a odst. 1 pism. a) jsou vzdy
a) pravidla pro uzavirdni osobnich obchodi zamést-
nanci na vlastni Gcet nebo na ucet osob jim bliz-
kych,
b) pravidla pro sdruZzovini pokynt zikaznikd,

c) pravidla pro détovini o majetku zdkaznika a pro
vedeni evidence majetku zdkaznikd,

d) pravidla pro vyfizovéni stiznosti a reklamaci z4-
kaznikd, ktefi nejsou profesiondlnimi zdkazniky
a potencidlnich zdkaznikd, ktefi nejsou profesio-
nalnimi zédkazniky,

e) systém vnit‘ni komunikace.

(2) Pravidla vnitfni kontroly podle § 12a odst. 1
pism. ¢) zahrnuji také

a) kontroln{ a bezpeénostni opatfeni pfi zpracovani
a evidenci informaci a pti zohlednéni jejich charak-
teru,

b) pravidla kontroly ¢innosti investi¢nich zprostred-
kovatelt a vézanych zdstupcl, které obchodnik
s cennymi papiry vyuZivd pti poskytovani svych
sluzeb.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pru-
bézné ovéfovat a pravidelné hodnotit pfiméfenost
a ucinnost fidiciho a kontrolniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede v ramci
svého fidictho a kontrolntho systému opatfeni a po-
stupy zajistujici ¥adné a plynulé poskytovani investi¢-
nich sluzeb.

(5) Pri poskytovéni anal}’rz investi¢nich pfﬂeiitostf
je obchodnik s cennym1 papiry povmen v rdmci svych
postupu pro fizeni stfetd z4jml zajistit nestrannost
a nezdvislost osob, které v souvislosti s Vykonem svého
zaméstnani, povoldni nebo funkce Vytvarl vécny obsah
analyzy investicnich pr1lez1tost1 ze]mena na osobéch,
ejichz zajmy mohou byt ve stfetu se zdjmy osob, mezi
ktere mé byt analyza investiénich piileZitosti rozsifo-
véna.

§ 12¢

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni
evidence

a) zaknihovanych cennych papirt, s jejichz vlastni-
kem uzavtel smlouvu o dschové investi¢nich ni-
stroju a které jsou Vedeny v centralni evidenci cen-
nych papiri na Gltu zdkaznikd; tato evidence se
vede v evidenci navazujici na centrdlni evidenci
cennych papirll vedenou centrilnim depozitifem
(§ 92),

b) zaknihovanych cennych papirti, s jejichz vlastni-
kem uzavtel smlouvu o tschové investi¢nich ni-
stroju a které j Jsou vedeny v samostatné evidenci
cennych papirt vedené Ceskou nirodni bankou na
uétu zakazmku, tato evidence se vede v evidenci
navazujlm na samostatnou evidenci cennych pa-
pirtt vedenou Ceskou ndrodni bankou (§ 93),

c) listinnych investi¢nich nédstrojti, které prevzal od
zékaznikd do udschovy; tato evidence se vede
v samostatné evidenci investi¢nich ndstroju (§ 93),

d) zahrani¢nich investi¢nich néstroju, které prevzal
od zdkaznikti za tulelem poskytnuti investini
sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investi¢nich ndstroju (§ 93),

e) investi¢nich ndstroju, které prevzal od zdkaznika
za Glelem poskytnuti investiéni sluzby a které ne-
jsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha
to umoZiuje; tato evidence se vede v samostatné
evidenci investi¢nich néastroja (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektro-
nické podobé.

§ 12d
Cinnosti vykondvané prostfednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennyml papiry povéi ji
nou osobu Vykonem vyznamne provozni ¢innosti, je
povinen zavést opatteni k vyloudeni vzniku nepfimére-
ného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennym1 pap1ry zajisti, Ze vy—
znamné provozni ¢innost, jejimZ vykonem byla pové-
fena jind osoba, neni vykondvina zpusobem, ktery by
podstatne snizoval kvalitu Hdictho a kontrolntho sy-
stému nebo moznost Ceské ndrodni banky vykondvat
dohled nad dodrZovanim povinnosti obchodnika s cen-
nymi papiry”).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi pa-
piry se povazuje za vyznamnou, pokud by nedostatek

%) § 14 zékona &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitilového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakond, ve znéni zdkona
¢. 308/2002 Sb., zdkona &. 257/2004 Sb. a zédkona &. 57/2006 Sb.
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]e]1m vykonu viZné narusil fidné a plynulé poskyto—
vani investi¢nich sluZeb nebo plnéni povinnosti ob-
chodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho finanéni sta-
bilitu anebo pfedstavoval zménu pfedpokladﬁ na zi-
klad¢ kterych bylo obchodnikovi s cennymi papiry
udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi pa-

piry.
(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika
s cennymi papiry se nepovaZuje
a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pra-
covnikd, ¢innosti spojené s vytctovanim jemu po-
skytovanych sluzeb, ochrana jeho prostor a pra-
covnikt nebo jiné sluzby poskytované obchodni-
kem s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou
souldsti investi¢nich sluZzeb poskytovanych ob-
chodnikem s cennymi papiry,

b) odebirini standardizovanych sluzeb, vCetné infor-
maci o trhu a cenich.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovdnim
hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) za-
kaznikovi, ktery neni profesionilnim zikaznikem, lze
povéfit jinou osobu se sidlem ve stité, ktery nenf ¢len-
skym stdtem Evropské unie, pokud

a) tato osoba md povoleni nebo registraci k vykonu
této Cinnosti ve stité, ve kterém md sidlo, a podléhd
dohledu nad dodrzovanim pravidel obezfetného
poskytovéni investi¢nich sluzeb, a

b) Ceska nirodni banka uzaviela dohodu o spoluprici
s prislusnym orginem dohledu.

(6) Pokud ne]sou splnény podmmky stanovené
v odstavci 5, miiZe obchodnik s cennymi papiry povéfit
vykonem ¢innosti podle odstavce 5 ]1nou osobou se
sidlem ve stité, ktery neni ¢lenskym stitem Evropske
unie, pouze v prlpade ze predem oznimi Ceské ni-
rodnf bance tento zamér a Cesks ndrodni banka do
2 mésict ode dne doruceni ozndmeni toto povéfeni
nezakdze z divodu nevhodnosti z hlediska fidného
a obezfetného poskytovini investi¢nich sluzeb. Proti
tomuto rozhodnuti neni opravny prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podmmkarm stanovenyml v od-
stavei 5 je Ceskd nirodni banka opravnena uzavirat do-
hody o spolupraa s organy dohledu statl, které nejsou
clenskym stitem Evropské unie. Cesk4 nirodni banka
uverejm ve Véstniku Ceské nirodni banky a zpusobem
umoziiujicim dilkovy pfistup seznam orgdnt dohledu,
se kterymi dohodu o spoluprici uzaviela.

§ 12e
Ochrana majetku zdkaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi
naklddani s investiénimi néstroji zikaznika zavést opa-

tieni k ochrané vlastnického préva zidkaznika, zejména
pro pfipad dpadku obchodnika s cennymi papiry,
a k vylouéeni pouziti investi¢nich ndstroji zakaznika
k obchodtim na vlastni Giéet nebo na Géet jiného zikaz-
nika, s vyjimkou pfipadu, kdy zikaznik k takovému
postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry vy-
slovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi
nakldddni s penéZnimi prostfedky zikaznika zavést
opatteni k ochrané prav zdkaznika k tomuto majetku
a, s vyjimkou vkladi u obchodnika s cennymi papiry,
ktery je bankou, k vylouceni pouziti tohoto majetku
k obchodim na vlastni déet nebo na aéet jiného zdkaz-
nika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zajis-
tit, aby ]eho externi auditor nebo audltorska spolecnost
ne]mene jednou roéné podali Ceské nirodni bance
zprivu o pfiméfenosti opatfeni pfijatych za tlelem
ochrany majetku zdkaznika.

§ 12f
Provadéci pravni predpis stanovi
a) zpusob dodrzovini jednotlivych pravidel obezfet-
ného poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 12,
b) pozadavky na povéfeni a vykon &innosti obchod-
nika s cennymi papiry jinou osobou podle § 12d
odst. 1 az 5, spoéivajici v zajisténi
1. zachovani odpovédnosti obchodnika s cennymi
papiry za plnéni jeho povinnosti ve vztahu k zd-
kaznikiim,

2. zachoviani odpovédnosti obchodnika s cennymi
papiry za poskytovani investi¢nich sluzeb s od-
ornou péci,
3. moznosti provadét Géinny dohled Ceskou ni-
rodni bankou,

4. fidného a obezfetného vykonu Cinnosti ob-
chodnika s cennymi papiry jinou osobou,

c) pozadavky na opatfeni obchodnika s cennymi pa-
piry k zajisténi ochrany majetku zdkaznika stano-
vené v § 12e zahrnujici
1. pravidla pro ukliddni majetku zdkaznika u tfe-

tich osob,
2. pravidla pro pouziti investiCnich ndstroju
zakaznika,

3. pozadavky na tletni postupy ve vztahu k ma-
jetku zdkaznika,

4. pravidla pro evidenci majetku zdkaznika,

5. néleZzitosti, lhiity a zptsob zasildni zpriv exter-
niho auditora nebo auditorské spole¢nosti po-
dle § 12¢ odst. 3.
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Oddil 3
Denik obchodnika s cennymi papiry

§ 13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kte-
rym se rozumi evidence pfijatych pokynu k obstarn{
koupe, prodeje nebo jiného pfevodu investiénich na-
stroji a obchodi uzavrenych na zakladé téchto po-
kynt, jakoz 1 obchodd uzavienych obchodnikem s cen-
nymi papiry na vlastni dcet.

(2) Denik obchodnika s cennymi paplry je veden
v elektronické podobé. Obchodnik s cennym1 papiry je
pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
opravnén vést rodnd &isla Gcastnika obchodu.

(3) Zptisob vedeni a nilezitosti deniku obchod-
nika s cennymi papiry stanovi v ndvaznosti na pfimo
pouzitelny predpis Evropskych spolecenstvi, kterym se
provédi smérnice Evropského parlamentu a Rady upra-
vujici trhy finanénich ndstroja®®), provadéci pravni
predpis.

Oddil 4

Odbornost osob, pomoci kterych obchodnik
s cennymi papiry vykondva své cinnosti

§ 14

Personalni vybaveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry md persondlni
vybaveni pfiméfené povaze, slozitosti a rozsahu jim
provadénych Cinnosti.

(2) U zaméstnanct, investi¢nich zprostfedkova-
telti, vizanych zdstupced, jejich zaméstnanct, vedoucich
osob a mych osob, pomoci kterych provadi obchodnik
s cennyml papiry své &innosti, obchodnik s cennymi
papiry zabezpedi, aby se jednalo o osoby divéryhodné,
které maji znalosti a zkuSenosti nezbytné pro plnéni
jim pfidélenych Cinnosti. Divéryhodnost, znalosti
a zkuSenosti j jsou tyto osoby povinny obchodnikovi
s cennymi papiry prokazat pfislusnymi doklady.

(3) Provadéci pravni predpis, predevsim ve vztahu
k poskytovani investi¢nich sluzeb, fizeni rizik, vniti-
nimu auditu a vykonu pribéZné kontroly dodrzovani
povinnosti plynoucich z tohoto zikona, jinych priv-
nich pfedpist a z vnitfnich pfedpist obchodnika s cen-
nymi papiry stanovi

33) Cl. 7 a 8 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

a) rozsah potfebnych znalosti osob uvedenych v od-
stavci 2 ohledné finanéniho trhu, investiénich slu-
Zeb, investi¢nich nastrojd, pfevodnich mist a systé-
mu vyporddani, ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry, znalosti privnich pfedpisti a profesnich
standardti upravyjicich finanéni trh s dirazem na
poskytovani investi¢nich sluzeb, pravidla jejich
obezfetného poskytovani a pravidla jednan{ se za-
kazniky,

b) rozsah potfebnych zkuSenosti osob uvedenych
v odstavcel 2 ohledné finanéniho trhu, investi¢nich
sluZeb, investi¢nich ndstrojd, pfevodnich mist
a systemu vyporadani a ¢innosti obchodnika s cen-

nyml paplry a

c) pozadavky na prokizani znalosti a zkuSenosti
osob uvedenych v odstavci 2.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpedi, aby
osoby uvedené v odstavci 2 mély znalost postupll
a predplsu nezbytnych pro plnéni ejlch povmnosn
souvisejicich s ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennym1 papiry zabezpedi, aby
rozsah a povaha &innosti vykondvanych osobami uve-
denymi v odstavci 2 nebrinily fddnému vykonu jed-
notlivych &nnosti téchto osob.

§ 14a

Uzniani zpusobu ovérovini odbornosti
obvyklého na kapitdlovych trzich

(1) Pfi posuzovini znalosti nebo zkuSenosti osob
uvedenych v § 14 odst. 2 zohlediiuje Ceskd nirodni
banka zpisob ovéfovani odbornosti obvykly na kapi-
talovych trzich.

(2) Jako zpusob ovéfovini odbornosti obvykly na
kapitdlovych trzich uznd Ceskd nirodni banka odbor-
nou zkousku Vykonanou pred tuzemskou nebo zahra-
niéni profesm orgamzaa ¢l ]mou obdobnou zkousku
nebo jiny zplsob ovéfovani odbornosti obvykly na
kapitdlovych trzich, pokud prokazuje znalosti nebo
zkuSenosti potiebné pro vykon piislu§né ¢innosti.

(3) Ceskd ndrodni banka uvefejiiuje zptisobem
umoziiujicim délkovy pfistup stanoviska tykajici se
uzndni zpusobu ovéfovini odbornosti obvyklého na
kapitdlovych trzich, véetné popisu této odbornosti
a odtvodnéni, pro¢ tato odbornost spliiuje pfedpo-
klady stanovené v odstavci 2.
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Oddil 5

Jedndni obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§ 15
Obecné povinnosti pfi jednani se zdkazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry jednd kvalifiko-
vané, Cestné a spravedlivé a v nejlep$im zdjmu zdkaz-
nikl, zejména plni povinnosti stanovené v tomto od-

dilu.

(2) Na uzavirini obchodti mezi tcastniky regulo-
vaného trhu se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie
nebo mnohostranného obchodniho systému provozo-
vaného osobou se sidlem v ¢lenském stité Evropské
unie, se povinnosti podle § 15 aZ 15r nevztahuji. Tim
neni dotéena povinnost obchodnika s cennymi papiry,
ktery je ¢lenem nebo déastnikem tohoto trhu nebo sy-
stému, dodrZzovat povinnosti podle § 15 az 15r ve
vztahu ke svym zdkaznikam.

(3) Obchodnik s cennym1 papiry nesmi pii posky-
tovani investi¢nich sluZeb pfijmout, nabidnout nebo
poskytnout poplatek, odménu nebo nepenezuou vy—
hodu (dile jen ,,pobidka“), kterd muze vést k poruseni
povinnosti stanovene v odstavci 1.

(4) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené
v § 15a az 15k plni obchodnik s cennymi papiry také ve
vztahu k potencidlnimu zékaznikovi, s vyjimkou po-
vinnosti stanovenych v § 15d odst. 1 pism. h) a § 15g.

(5) Providéci privni predpis stanovi pozadavky
na kvalitativn{ charakter pfipustnych pobidek.

Komunikace se zdkazniky
§ 15a

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi komunikaci
se zdkaznikem, vletné osobntho jednini nebo propa-
galniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluZeb nebo in-
vesti¢nich ndstroji, nesmi pouZzivat nejasné, nepravdivé,
zavadgjici nebo klamavé informace. U propagaéniho
sdelem obchodnik s cennymi paplry dile zajisti, aby
jeho obsah byl v souladu se v§emi informacemi, které
zakazmkow pfi poskytovini investi¢nich sluzeb po-
skytl a z jeho obsahu a formy bylo zfejmé, Ze jde o pro-
pagacni sdéleni.

(2) Pfi komunikaci se zdkaznikem, ktery nenf pro-
fesiondlnim zdkaznikem, je obchodnik s cennymi pa-
piry povinen déle zajistit, aby

a) z obsahu komunikace byly zfejmé ddaje o osobé
obchodnika s cennymi papiry,

b) obsah komunikace byl dostadujici, pfesny a nezdu-
raztioval potencidlni vynosy & vyhody, které jsou
spojeny s investi¢ni sluzbou nebo s investiénim ni-

strojem, aniz by soucasné vyrazné a objektivné ne-
upozortioval na vSechna podstatnd rizika, kterd
jsou nebo mohou byt s investiéni sluzbou nebo
investicnim ndstrojem spojena,

c) obsah komunikace nezastiral, nezlehéoval nebo
nezamléoval dilezité skuteénosti, informace nebo
upozornéni.

(3) Provéadéci pravni predpis stanovi obsah a zpt-
sob podani informace zikaznikovi, ktery neni profesio-
nalnim zdkaznikem, tyka-li se

a) srovnani investi¢nich sluZeb, investi¢nich nistroja
nebo osob, které poskytuji investiéni sluzby,

b) tdaje o vynosu z investiéniho néstroje, finanéniho
indexu nebo investi¢n{ sluzby dosazeném v minu-
losti,

¢) odhadu & pfedpovédi vynosu z investiéniho na-
stroje nebo finanéniho indexu ziskanych na zi-

kladé historickych dat,

d) tdaje o ocekdvaném budoucim vynosu,

e) danového zvyhodnéni souvisejictho s poskytova-
nou investiéni sluzbou nebo investiénim ndstro-
jem,

f) informace o Ceské ndrodni bance, jiném tuzem-
ském & zahrani¢nim orgdnu vykondvajicim dohled
nebo dozor nad finanénim trhem nebo jeho &isti.

§ 15b

(1) Analyza investicnich pfileZitosti, kterou ob-
chodnik s cennymi papiry tvofi nebo rozsifuje, musi
byt v souladu se v§emi informacemi, které obchodnik
s cennymi papiry zdkaznikovi poskytl.

(2) Jestlize obchodnik s cennym1 papiry tvori
nebo rozsifuje doporuceni, které neni analyzou inves-
tiénich prlleznosn nebo investiénim doporucenim, za-
jisti, aby takové doporuéeni obsahovalo vyslovné upo-
zornéni, Ze pfi jeho tvorbé nebo §ifeni obchodnik s cen-
nymi papiry nepostupoval podle pozadavki tohoto z4-
kona upravyjicich pravidla pro analyzu investi¢nich
prileZitosti nebo investiéni doporuden.

§ 15¢

Obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti sta-
novené v § 15a a 15b, pfi¢emz zdroven pfihlizi k tomu,
jak by vysvétleni, propagaci nebo jinou informaci vni-
mala osoba s prumérnou intelektuilni drovni, obezret-
nosti a rozpozndvaci schopnosti v postaveni zdkaznika.

Informovani zikazniku
§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen infor-
movat ve stanovené lhiité zdkaznika o
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a) udajich o své osobé a zdkladnich informacich sou-
visejicich s jim poskytovanymi investi¢nimi sluz-
bami,

b) investi¢nich sluzbich, které poskytuje,

c) investiénich ndstrojich, kterych se ma investi¢ni
sluzba tykat,

d) moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s po-
zadovanou investiéni sluzbou nebo investiénim
nistrojem a o moznych zajisténich proti nim,

e) celkové cené poskytované investi¢ni sluzby vletné
vSech poplatks, dani placenych prostfednictvim
obchodnika s cennymi papiry a jinych souviseji-
cich ndkladd, jakoz i dal$ich finanénich zidvazcich
vyplyvajicich z poskytnuti investiéni sluzby; ne-
lze-li pfesnou celkovou cenu ur¢it, je obchodnik
s cennymi papiry povinen informovat zikaznika
o zpusobu vypoctu koneéné ceny, umoziiujicim
zakaznikovi ovéfit si koneénou cenu,

f) rezimu ochrany majetku zdkaznika, zejména o

1. tom, Ze Ulty, na kterych budou nebo jsou ve-
deny investiéni nastroje nebo penéZni pro-
stfedky, podléhaji pravu stitu, ktery neni ¢len-
skym stitem Evropské unie, a ze prava k inves-
tiénim ndstrojim nebo penéZnim prostfedkim
se mohou v disledku toho lisit,

2. existenci viech zajiStovacich nirokd a priv
a prava na zdpocet, které ma obchodnik s cen-
nymi papiry ve vztahu k investiénim néstrojim
nebo penéznim prostfedkim zdkaznika, véetné
existence podobnych priv a nirokid ze strany
schovatele, opatrovatele nebo osoby v obdob-
ném postaventi,

g) obsahu zdvazkového vztahu, véetné smluvnich
podminek, tykajictho se pozadované investi¢ni
sluzby,

h) skuteCnostech obsazenych v § 2a az 2d,

1) svych pravidlech pro provddéni pokyni, stanove-
nych v souladu s § 151 odst. 3,

j) kazdé podstatné zméné skuteCnosti uvedenych
v pismenech a) aZ 1), pokud mé takovd zména vy-
znam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi pa-
piry poskytuje zdkaznikovi.

(2) Pokud propagalni sdéleni obsahuje ndvrh na
uzavieni smlouvy tykajici se investi¢niho nastroje nebo
investiéni sluzby nebo Vyzvu k podavam navrhu na
uzavieni smlouvy tykajici se investiéniho nastro]e nebo
investiéni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry
¢ini nebo rozsifuje, musi toto propagaéni sdéleni ob-
sahovat informace o skuteénostech obsazenych v od-
stavel 1 pism. a) az g), ledaze je z propagacmho sdélen,
ndvrhu nebo vyzvy zfejmé, kde je moZno se s informa-
cemi o téchto skute¢nostech seznamlt.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pod—
statné Casti smlouvy o poskytnuti hlavm investiéni
sluzby, s vyjimkou sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. e), zdkaznikovi, ktery neni profesionilnim zikaz-
nikem, nebo odkaz na podstatné asti takové smlouvy,
byly zachyceny pisemné nebo na nosi¢i informaci zpu-
sobem stanovenym v § 15e pism. b).

(4) Provadéci pravni predpis stanovi
a) obsah informaci uvedenych v odstaveci 1,

b) lhaty pro poskytovéni informaci ve smyslu od-
stavee 1 a § 15k odst. 1 pism. b) zdkaznikovi.

§ 15e

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskyt-
nout zdkaznikovi informace uvedené v § 15d odst. 1,
§ 15q odst. 1 a § 15r odst. 1

a) v listinné podobé, nebo

b) na jakémkoli nosiéi informaci, ktery umoZiuje za-
kaznikovi uchovéni téchto informaci tak, aby mo-
hly byt vyuziviny po dobu pfiméfenou jejich

Gcelu, a ktery umozuje jejich reprodukei v nezmé-

néné podobé, a to pouze pokud

1. je jejich poskytnutl na tomto nosi¢i informaci

prlmerene prax1 kterou mezi sebou obchodnik
s cennymi papiry a zdkaznik zavedli nebo se
rozhodli zavést; v pfipadé, Ze jsou tyto infor-
mace poskytovdny na nosi¢i informaci zpuso-
bem umozujicim dilkovy pfistup, je pod-
minka pfimérené praxe splnéna, zejména tehdy,
pokud zdkaznik muiZe tyto informace ziskat
zpusobem umoziujicim délkovy pfistup, a

2. s jejich poskytnutim na takovém nosici infor-

maci udélil zdkaznik souhlas.

§ 15f

V piipadé, Zze informace o skute¢nostech uvede-
nych v § 15d odst. 1 pism. a) aZ g) a 1) a informace
o jejich podstatné zméné, pokud ma takovd zména vy-
znam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi papiry
zékaznikovi poskytuje,

a) nejsou urcené zakaznikovi osobné,

b) jejich poskytnuti zpisobem umoziujicim dalkovy
pristup je pfiméfené praxi, kterou mezi sebou ob-
chodnik s cennymi papiry a zikaznik zavedli nebo
rozhodli zavést; podminka pfiméfené praxe je spl-
néna, zejména tehdy, pokud zékaznik mutze tyto
informace ziskat zpisobem umoziujicim dilkovy
pristup,

¢) s jejich poskytnutim zptisobem umoziujicim dal-
kovy pfistup udélil zikaznik souhlas,

d) zdkaznikovi byla elektronicky sdélena internetovd



Castka 112

Sbirka zikont ¢ 346 / 2008

Strana 5341

adresa véetné tidaje, kde na ni muZze zdkaznik pii-
slusné informace nalézt, a

e) zdkaznik md kdykoh moznost Vyuz1vat tyto infor-
mace po dobu pfiméfenou jejimu tlelu,

mutZze obchodnik s cennymi papiry takové informace
poskytnout zakaznikovi i zplisobem umoznujicim dal-
kovy pfistup, ktery nespliiuje podminky uvedené
v § 15e pism. b).

§ 158

Obchodnik s cennymi papiry je povinen informo-
vat profesiondlniho zdkaznika o skute¢nostech uvede-
n}’fch v § 15d odst. 1 pism c) d), f) bodech 1 a2, h)a1)
a o jejich podstatné zméné, pokud mid takovd zména
Vyznam pro sluzbu, kterou obchodnik s cennymi pa-
piry zékaznikovi poskytuje. O dalsich skute¢nostech
uvedenych v § 15d odst. 1 informuje profesiondlniho
zdkaznika jen, pokud to profesiondlni zdkaznik poza-
duje.

VyZadovani informaci od zdkaznika
§ 15h

(1) Pfi poskytovini investini sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. d) a ) je obchodnik s cennymi pa-
piry povinen ziskat od zdkaznika nezbytné informace
o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,

¢) finanénim zizemi a

d) investi¢nich cilech.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik
s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu, ktery mu
umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investicni sluzby
uvedené v odstavei 1, poskytnuti rady ohledné inves-
tiniho néstroje nebo provedeni obchodu s investiénim
nistrojem v rdmci investiéni sluzby uvedené v od-
stavci 1, odpovidd finanénimu zdzemi zdkaznika, jeho
investiénim cilim a odbornym znalostem a zkuSenos-
tem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi doporucit
investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d) nebo
e) nebo poskytnout radu ohledné investi¢niho néstroje
nebo provést obchod s investiénim ndstrojem v rdmci
investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e)
v pfipadé, Ze se mu nepodafi ziskat rozsah informaci
ve smyslu odstavce 2 nebo na zikladé ziskanych infor-
maci vyhodnoti, ze poskytnuti investi¢ni sluzby, po-
skytnuti rady nebo provedeni obchodu neodpovida fi-
nanénimu zdzemi zdkaznika, jeho investiénim cilim,
odbornym znalostem nebo zkuSenostem potfebnym
pro pochopeni souvisejicich rizik; tento zikaz plati ob-

dobné i v pifipadech odmitnuti poskytnutl informace
zdkaznikem nebo podini informace zjevné netiplné, ne-
presné nebo nepravdivé.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi obsah ne-
zbytnych informaci uvedenych v odstavei 1, které je
obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat.

§ 15i

(1) Pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,
s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d)
a e), je obchodnik s cennymi papiry povinen pozidat
zékaznika o informace o jeho
a) odbornych znalostech v oblasti investic a

b) zkusSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchod-
nik s cennym1 papiry povinen pozidat v rozsahu, ktery
mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investini
sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady ohledné inves-
tiéniho ndstroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim
ndstrojem v rdmci investiéni sluzby uvedené v od-
stavcl 1 odpovidd odbornym znalostem a zku$enostem
potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pfipadé, Ze obchodnik s cennymi papiry vy-
hodnoti ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, Ze
poskytnuti pfisluiné investi¢ni sluzby, rady ohledné
investiéniho nistroje nebo provedem obchodu s inves-
tiénim ndstrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené
v odstavci 1 neodpovidd jeho odbornym znalostem
nebo zku$enostem, upozorni zdkaznika na takové zjis-
téni.

(4) V pfipadé, Ze zédkaznik odmitne informace
uvedené v odstavei 1 poskytnout nebo je neposkytne
v pozadovanem rozsahu, obchodnik s cennymi papiry
pouti zdkaznika o tom, Ze takovy postoj mu neumoZni
vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné investi¢ni sluzby,
rady ohledné investi¢niho ndstroje nebo provedeni ob-
chodu s investiénim ndstrojem v rdmci investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1 odpovidd jeho odbornym znalos-
tem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni sou-
visejicich rizik.

(5) Provédéci pravni predpis stanovi obsah infor-
maci, o které je obchodnik s cennymi papiry povinen
zdkaznika pozddat podle odstavce 1.

§15

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry se zakazuje
vybizet zidkaznika k tomu, aby informace uvedené
v § 15h a 151 neposkytoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je oprivnén vy-
chizet ze spolehlivosti informace ziskané podle § 15h
a 151 od zakaznika, ledaZe védél nebo védét mél, ze
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takovd informace je zjevné nelplnd, nepfesnd nebo ne-
pravdiva.

§ 15k

(1) Pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uve-
dené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popfipadé i do-
plitkové investi¢ni sluzby s ni souvisejici, neni obchod-
nik s cennymi papiry povinen pozidat zikaznika o in-
formace podle § 151, jsou-li splnény tyto podminky:

a) pozadovand investiéni sluzba je poskytovina
z podnétu zdkaznika a tykd se pouze jednodu-
chého investi¢niho néstroje,

b) obchodnik s cennymi papiry informoval ve stano-
vené lhuté zdkaznika o tom, Ze neni povinen pro
pozadovanou hlavni investi¢ni sluzbu pozadat zd-
kaznika o informace podle § 15i.

(2) Jednoduchym investiénim ndstrojem se pro
ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie pfijaté k obchodovini na regulovaném trhu
se sidlem v ¢lenském stité Evropské unie nebo na
trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté,
ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, jestlize
je tento trh uveden v piisluném seznamu zvefej-
néném Komisi Evropskych spoleenstvi,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavu-
jici pravo na splaceni dluzné &astky, jejichz hod-
nota neni odvozena od investi¢nitho ndstroje uve-
deného v § 3 odst. 1 pism. d) aZ k) nebo investi¢-
niho nistroje podle § 3 odst. 2 pism. e),

c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené
v pismenech a) a b),

d) ndstroje penéZniho trhu,

e) podilové listy standardniho fondu nebo cenné pa-
piry zahrani¢niho standardniho fondu,

f) jiné investi¢ni nistroje uvedené v § 3 odst. 1
pism. a) aZ c), neZ jsou cenné papiry uvedené v pis-
menech a) aZ e), poku

1. je lze béZné& nabyt & zcizit nebo uplatnit pravo
na takovou dispozici s nimi za kurs nebo cenu
na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stdté
Evropské unie nebo v mnohostranném obchod-
nim systému provozovaném osobou se sidlem
v Clenském stdté Evropské unie, anebo za cenu
urlenou ocenénim, které je nezivislé na emiten-
tovi téchto investi¢nich néstrojli; v pfipadé cen-
nych papird kolektivntho investovéni je pod-
minka ocenéni cenného papiru kolektivniho in-
vestovani, nezdvislého na emitentovi cennych
papirQ, splnéna, pokud depozitif fondu pod-
1éhd dohledu v ¢lenském stité Evropské unie,

2. z nich nevyplyvaji pro zédkaznika dalsi finanéni
zévazky a

3. informace o nich jsou bé&Zné dostupné a jsou
srozumitelné zikaznikovi, ktery neni profesio-
nilnim zdkaznikem, tak, aby na zdkladé nich
mohl udinit informované posouzeni, zda ob-
chod s takovym investiénim ndstrojem usku-
tecni.

Provadéni pokynu za nejlepsich podminek
§ 151

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny
zdkaznika za nejlepsich podminek, pficemz, s pfihléd-
nutim ke kritériim povahy zdkaznika, zejména jeho za-
fazeni, povahy pokynu zidkaznika, povahy a vlastnosti
investiéniho ndstroje, ktery je pfedmétem tohoto po-
kynu, jakoZ i povahy pfevodnich mist, na néz lze po-
kyn nasmérovat, zohledni

a) cenu, kterou lze dosihnout na pfevodnim misté,

b) celkovy objem poplatkt u¢tovanych zdkaznikovi;
objem vlastnich poplatktl G¢tovanych zdkaznikovi
zohledni jen, pokud pokyn zikaznika muze byt
proveden na vice neZ jednom pfevodnim misté,
kterd jsou zafazena v pravidlech pro providéni
pokynd, a celkovy objem poplatki tfetim osobdm
uctovanych zdkaznikovi by pro zdkaznika byl

v téchto pripadech stejné vyhodny,

c) rychlost, s jakou lze pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vypofidani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni
pokynti zdkaznika za nejlepsich podminek.

(2) Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik
s cennymi papiry muZe odchylit jen v mezich stanove-
nych prikazem zdkaznika. K poddni takového piikazu
nesmi obchodnik s cennymi papiry zdkaznika pfimo ¢&i
nepfimo vybizet.

(3) K zajisténi providdéni pokynt za nejlepsich
podminek obchodnik s cennymi papiry zavede
a udrzuje organizaéni usporddani a pravidla pro pro-
vadéni pokynt zdkaznikd, kterd zahrnuji alespori

a) urceni relativni duleZzitosti obchodnikem s cennymi

papiry vybranych faktord uvedenych v odstavei 1

nebo alespofi zpisob urcenti jejich relativni daleZi-

tostl,

b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na
nichZ jsou pokyny zikaznika tykajici se rdznych
investi¢nich ndstroj provadény a popis skuteé-
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nosti, které ovlivnily obchodnika s cennymi papiry
pfi vybéru téchto pfevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi stanovit
vlastni odménu tultovanou zidkaznikovi zpusobem,
ktery by nékterd pfevodni mista upfednostiioval bez
objektivnich davoda.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sle-
dovat uéinnost organizaéniho uspofédénf a pravidel pro
provadéni pokynii za icelem zjiSténi a ndpravy prlpad—
nych nedostatkd, zejména je povinen ovéfovat, zda pre-
vodni mista uvedend v pravidlech umoziuji i nadile
v souladu s odstavcem 3 pism. a) provadét pokyny za-
kazniktl za nejlepsich podminek.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi

a) pozadavky na pravidla pro providéni pokyni po-
dle odstavce 3,

b) zpusob a lhity sledovéni G¢innosti organizaéniho
usporadani a pravidel pro provadéni pokynt podle
odstavce 5 a okolnosti, za kterych se provadi
Uprava tohoto usporiddni a téchto pravidel,

c) relativni dileZitost faktorti uvedenych v odstavci 1

pism. a) a b), a to s prihlédnutim k zdkaznikovi,
ktery neni profesiondlnim zikaznikem.

§ 15m
Obchodnik s cennymi papiry zdkaznikovi na jeho
zadost dolozi, ze provadi nebo provedl jeho pokyn
nebo pokyny v souladu s pravidly pro providéni po-
kynt zdkaznikl stanovenymi v § 151 odst. 3.

§ 15n

Ustanoveni § 151 plati obdobné také pro hlavni

investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) pfi
pfeddvini pokynu tykajicich se investi¢nich ndstrojd,
§ 4 odst. 2 pism. c), je-li poskytovina zdkaznikovi
a § 4 odst. 2 pism. d). V pfipadé, Ze obchodnik s cen-
nymi papiry predavd pfi poskytovani téchto sluZeb po-
kyn jiné osobé, kterd je povinna dodrzovat srovnatelnd
pravidla pro provadem pokynu za nejlepsich podmi-
nek, neni povinen hodnotit pravidla pro providéni po-
kynti této osoby.

Zpracovani pokynu
§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry zpracovava po-
kyny zdkaznika ve vztahu k pokyntiim ostatnich zdkaz-
nikd nebo pokynim na vlastni Glet spravedlivé a bez
zbyte¢nych prutaht. Obchodnik s cennymi papiry za-

3%y 1. 31 a 32 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.

vede a udrzuje pravidla pro zpracovani pokynt, kterd
zajistuji alespoti

a) neprodlené a presné zaznamendni pfijeti a prove-
deni pokynu,

b) zpracovam srovnatelnych pokynu zdkaznikt po-
dle asové priority jejich pfijeti, vyjma ptipadd,
kdy to odivodiiuje povaha pokynu, aktudlni pod-
minky na trhu nebo zjem zdkaznika,

¢) fidné vyporidini provedeného pokynu, pokud jej
obchodnik s cennymi papiry zajistuje,

d) neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich na-
stroju, ziskanych penéznich prostfedkt a vznik-
lych nakladu v pfipadé sdruzovini pokynu zdkaz-
nikd navzdjem nebo sdruZovidni pokynt zikaz-
nikd s pokyny na vlastni udet,

e) v piipadé pokynu k obstarani koupé nebo prodeje
investi¢niho nastro]e uvedeného v § 3 odst. 2
pism. a), ktery byl prijat k obchodovini na regu-
lovaném trhu se sidlem v ¢lenském stité Evropské
unie, které obsahuji limitni cenu, za niz mi byt
takovy investiéni néstroj koupen nebo prodin,
nebo limitni objem, v némz md byt takovy inves-
tiéni néstroj koupen nebo prodan, a které nemohly
byt provedeny bez zbyteénych pritahti z divodu
aktudlné prevazujicich podminek na trhu, zpfi-
stupnéni takové informace ostatnim dlastnikiim
trhu zpusobem stanovenym pfimo pouZitelnym
predpisem Evropskych spoleCenstvi, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
upravujici trhy finanénich nistroja°P).

(2) Provadéci pravni predpis stanovi podminky
pro sdruzovani pokynt a podminky, za kterych nemusi
byt informace podle odstavce 1 pism. e) zpfistupnéna
ostatnim ucastnikdim trhu.

(3) Vzniknou-li pfi zpracovini pokynu podle od-
stavce 1 véty prvni podstatne obtiZe a jde-li o pokyn
zékaznika, ktery neni profes1ona1n1m zékaznikem, in-
formuje obchodnik s cennymi papiry zékaznika nepro-
dlené o téchto obtizich.

§ 15p

(1) Obchodnik s cennymi papiry nesmi vyuZivat
informace tykajici se neprovedenych pokynt zdkaz-
nikd tak, aby na zdkladé takové informace pred pro-
vedenim pokynu zékaznika na svly dlet nabyl nebo
zcizil investiéni néstroj, jehoZ se neprovedeny pokyn
tykd, nebo nabyl anebo zcizil j jiny investi¢ni ndstroj,
jehoz hodnota se vztahuje k investiénimu néstroji, je-
hoz se neprovedeny pokyn tykd. Tim nejsou dotéena
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ustanoveni o ochrané vnitfnich informaci obsazeni
v tomto zikoné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry udini veskeré
pfiméfené kroky k tomu, aby zabréanil vyuZiti informa-
ce tykajici se neprovedenych pokynt zikaznikd ze
strany osoby se zvldStnim vztahem k obchodnikovi
s cennymi papiry.

§ 159
Informace o pokynech a stavu majetku zikaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen infor-
movat zdkaznika ve stanovené lhiité o provedeném po-
kynu a na jeho Zzddost také o stavu vyfizovini dosud
neprovedeného pokynu.

(2) Provadéci pravni pfedpis stanovi lhaty pro
poddvini informace podle odstavce 1 a obsah informa-
ce podle odstavce 1 pro zikaznika, ktery neni profesio-
nalnim zdkaznikem.

§ 15r

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen infor-
movat zdkaznika ve stanovené lhité o stavu penéZnich
prostfedki a investi¢nich néstroju, které jsou majetkem
zdkaznika, a jednd-li se o investiéni sluzbu uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. d), rovnéZz o obchodech, které pro
néj uzavfel.

(2) Pokud smlouva se zdkaznikem, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem, umoZiiuje obhospodaro-
vat majetek zdkaznika zplisobem, z néhoZz mohou pro
zékaznika vyplynout potencidlni mimofidné zivazky,
je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat zd-
kaznika o pfipadnych ztritich, které presihly pfedem
dohodnuty limit.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi obsah infor-
mace podle odstavce 1 a lhity pro podavani informaci
podle odstavet 1 a 2.

§ 15s
Informace o tvérovém hodnoceni

(1) Zada-li podnikatel o poskytnuti tvéru nebo
pu]cky uvedené v § 4 odst. 3 plsm b), obchodnik s cen-
nymi papiry nebo organizacni slozka zahrani¢ni osoby,
kterd poskytuje v Ceské republice investicni sluzby,
sdéli Zadateli na jeho Zddost bez zbyte¢ného odkladu
vysvétleni k jeho ﬁvérovému hodnoceni, a to i v pisemné
podobé, pokud o to poziddd. Obchodnik s cennymi pa-
piry ma vaéi zadateli nirok na dhradu pfiméfenych

) Cl. 12 a 13 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
34y €l. 13 odst. 3 a 4 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.

nakladd spojenych se sdélenim vysvétleni dvérového
hodnoceni.

(2) Odstavec 1 se nevztahuje na obchodnika s cen-
nymi papiry, ktery je bankou a ktery postupuje podle
zékona upravujiciho &innost bank.

Oddil 6

Informacni povinnost obchodnika
s cennymi papiry

§ 15t
HIliseni obchodt

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje v na-
vaznosti na pfimo pouZitelny predpls Evropskych spo-
leCenstvi, kterym se provad1 smérnice Evropského par-
lamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastrojii*)
bez zbytetného odkladu Ceskou nirodni banku o uza-
vienych obchodech s kétovanymi investiénimi néstroji,
nejpozdéji viak do konce prvniho pracovniho dne ni-
sledujiciho po uzavfeni obchodu; informaéni povinnost
se nevztahuje na obchody uzaviené s Ceskou nirodni
bankou.

(2) Obchodnik s cennymi papiry muze splnit po-
vinnost stanovenou v odstavci 1 prostfednictvim regu-
lovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho sy-
stému, ve kterém byl obchod uzavien, nebo prostred-
nictvim jiné osoby.

(3) Formu a zplsob informovdni o obchodech
uvedenych v odstavci 1 stanovi provadéci pravni pred-
pis. Provddéci pravni predpis dile stanovi, jaké tudaje
maji byt souédsti informace o obchodu uvedeném v od-
stavei 1 v ndvaznosti na pifimo pouzitelny predpis
Evropskych spoledenstvi, kterym se provédi smérnice
Evropského }garlamentu a Rady upravujici trhy finan¢-
nich nistroji*?). Sou&sti informace o obchodu uvede-
ném v odstavci 1 miZe byt i tidaj o rodném &isle dcast-

nika obchodu.

(4) Ceskd nirodni banka predd informace o ob-
chodu s investiénim ndstrojem, které obdrzela podle
odstavce 1, orginu dohledu ¢lenského stitu Evropské
unie s trhem nejvyznamnégjs$im z hlediska likvidity to-
hoto investiéniho néstroje, uréenym v ndvaznosti na
pfimo pouZitelny predpis Evropskych spolecenstvi,
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kterym se provadl smérnice Evropskeho parlamentu
a Rady upravujici trhy finanénich ndstroja’®).

(5) V piipadé informovini o obchodech uzavte-
nych organizaém’ slozkou zahrani¢ni osoby, kterd md
povolenf orgdnu dohledu jiného ¢lenského stitu Evrop-
ské unie k poskytovam 1nvestlcnlch sluzeb a kterd po-
skytuje investiéni sluzby na tzemi Ceské republiky
(§ 24), Ceska nirodni banka ptedd informace ziskané
podle odstavce 1 orginu dohledu domovského stitu
této zahraniéni osoby, ledaZze orgin dohledu domov-
ského stitu takové informace nevyzaduje (§ 135a).

§ 16

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do
4 mésict po skon&enf Géetniho obdobi predklid Ceské
ndrodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou
vyroéni zprivu podle zvldStntho pravniho pfedpisu
upravujictho Géetnictvi, jejichZ souddsti je uletni z4-
vérka ovéfend auditorem a tdaj o vysi zdkladu pro vy-
pocet prlspevku do Garancmho fondu (§ 129 odst. 1)
a uvefejnuje je Zpusobem umoznu]1c1m dalkovy pri-
stup. Obchodnik s cennyml papiry za§le Gcetni zavérku
nebo konsolldovanou udetni zavérku bez zbytetného
odkladu po jejim schvileni Ceské nirodni bance a uve-
fejni ji zpusobern umozitujicim dilkovy pfistup. Tim
nejsou doteny pov1nnost1 akciové spolecnostl nebo
spoleCnosti s ruenim omezenym pii zvefejiiovani
uéetni zvérky a vyro¢ni zprivy podle zvldstnich prav-
nich pfedpist.

_ (2) Obchodnik s cennymi papiry informuje
Ceskou nérodn{ banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich slu-
Zeb,

b) vSech regulovanych trzich véetné zahrani¢nich
a osobdch, jejichz prostfednictvim provadél po-
kyny zakazmku, s uvedenim skute¢nosti, které
ovlivnily vybér téchto osob, a pfipadného prospé-
chu, kter}'l od téchto osob obdrzel jako odménu za
vyuzit{ jejich sluzeb,

c) pfijatych pokynech a uzavienych obchodech, a to
v rozsahu podle § 13,

d) zménich ve stavu majetku zikaznika a zlstatku
majetku zikaznika,

e) zménich ve skute€nostech, na jejichz zékladé mu
bylo udéleno povoleni k Gnnosti obchodnika
s cennymi papiry.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery nen{ ban-
kou, informuje Ceskou nirodni banku té7 o

3¢) CL. 9 a% 11 a 14 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

a) finan¢ni situaci a vysledcich hospodarent,
b) plnéni pravidel obezfetného podnikani,

¢) osobdich s kvalifikovanou Gcasti a osobich s azkym
propojenim,
d) struktufe konsolidaéniho celku, jehoZ je souéisti,

e) Cinnostech, jejichZ vykonem povéfil tfeti osobu
(outsourcing),

f) kapitdlovych pozadavcich a pfistupech pro jejich
vypocet,

g) vnitiné stanoveném kapitilu,

h) riziku nesplnéni zdvazku druhou smluvni stranou
u obchodt vymezenych providécim pravnim
predpisem podle odstavce 5,

1) tom, ze pozbyl oprivnéni podle jiného privniho
predpisu k vykonu ¢innosti, kterd byla zaregistro-
vana podle § 6a.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni ban-
kou a nenf oprdvnén poskytovat jinou hlavni investi¢ni
sluzbu nez investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. a) a e) a zdroven neni opravnen prijimat penézni
prostredky nebo investi¢ni nistroje zdkaznikd, infor-
muje Ceskou ndrodni banku o skutetnostech uvede-
nych v odstavci 2 pism. a), ¢) a €) a odstavci 3 pism. a)
az c), €) a 1).

(5) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah,
formu, zpusob a strukturu plnéni informacnich povin-
nosti podle odstavct 1 az 4. Provddéci pravni pfedpis
rovnéz stanovi periodicitu a lhiity plnéni informacnich
povinnosti podle odstavci 2 aZ 4. Soudasti informace
podle odstavca 2 az 4 maze byt 1 tidaj o rodném &isle
zdkaznika nebo osoby s kvalifikovanou ucasti nebo
osoby s uzkym propojenim. Obchodnik s cennymi pa-
piry je za timto tcelem oprivnén vést rodna &isla téchto
osob.

Oddil 7

Uverejriovani ddaji obchodnikem s cennymi papiry

§ 16a

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiuje za-
kladni tidaje o sobé, o slozeni akciondft, strukturfe kon-
solidaniho celku, jehoZ je souldsti, a o své innost
a finanén{ situaci.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje také
udaje o plnéni pravidel obezfetného podnikdni na in-
dividudlnim zikladg, jestlize
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a) neni ovlddajicim obchodnikem s cennymi papiry
[§ 151 odst. 1 pism. ¢)],

b) neni ovlidanou osobou ve skupiné evropského
ovlddajictho obchodnika s cennymi papiry [§ 151
odst. 1 pism. p)], ve skupiné evropské ovladajici
banky nebo ve skupiné evropske finan¢ni holdin-
gové osoby [§ 151 odst. 1 pism. 1)],

¢) neni odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry
ve skupiné zahraniéniho ovlédajl'ciho obchodnika
s cennymi papiry [§ 151 odst. 1 pism. t)], ani jinym
obchodnikem s cennymi papiry v takové skupiné,

d) je ovlddanou osobou ve skupiné evropského ovla-
dajictho obchodnika s cennymi papiry, ve skupiné
evropské ovlddajici banky nebo ve skupiné evrop-
ské financni holdingové osoby, avsak evropsky
ovlddajici obchodnik s cennymi papiry, evropska
ovlddajici banka, odpovédny obchodnik s cennymi
papiry ve skupiné evropské finanéni holdingové
osoby nebo odpovédnd banka ve skupiné evropské
finan¢ni holdingové osoby podle zvlastntho prav-
niho ptedpisu upravujictho ¢innost bank®) k nému
nepiihlizi pfi uverejiiovani ddaju na konsolidova-
ném zakladé, nebo

e) je vynat z konsolida¢niho celku.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje také
udaje o plnéni pravidel obezfetného podnikani na kon-
solidovaném zdkladg, jestlize je

a) evropskym ovlddajicim obchodnikem s cennymi
papiry [§ 151 odst. 1 pism. p)], nebo

b) odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné evropské finanéni holdingové osoby
[§ 151 odst. 1 pism. r) a s)].

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery md vy-
znamné postaveni na finanénim trhu Ceské republiky,
avSak nevztahuje se na néj povinnost podle odstavce 2
nebo 3, uvefejﬁuje udaje o plnéni pravidel obezfetného
podnikdni ve zkriceném rozsahu. Postaveni obchod-
nika s cennymi _papiry se povazuje za vyznamné na
finanénim trhu Ceské republiky, pokud je splnéno ale-
spoii jedno z nésledujicich kritérif:

a) primérnd bilanéni suma obchodnika s cennymi
papiry je alespon 500 000 000 EUR, pfi¢emz pru-
mérnd bilanéni suma se stanovi jako aritmeticky
pramér bilan¢nich sum obchodnika s cennymi pa-
piry uvedenych v poslednich tfech fadnych tcet-
nich zdvérkich ovéfenych auditorem nebo audi-
torskou spolecnosti,

b) obchodnik s cennymi papiry je emitentem kétova-
nych cennych papirt, nebo

¢) postaveni obchodnika s cennym1 papiry na finan¢-
nim trhu Ceské repubhky v urcité oblasti podni-
kéni je va&i ostatnim osobdm finanéniho trhu Ces-
ké republiky dominantni®).

(5) Obchodnik s cennymi papiry, na néhoz se ne-
vztahuji povinnosti podle odstavell 2 az 4, uvefejiiuje
informace o tom, kdo a jakym zptsobem uvefejiiuje
udaje na konsolidovaném zikladé za skupinu evrop-
ského ovlddajictho obchodnika s cennymi papiry, za
skupinu evropské ovlidajici banky nebo za skupinu
evropské finanéni holdingové osoby, jiz je ¢lenem.

(6) Obchodnik s cennymi papiry nemus{ uvefejnit
informaci o plnéni pravidel obezfetného podnikini,
kterd

a) neni vyznamnd; informace je vyznamnd, pokud by
jeji vynechdni nebo chybné uvedeni mohlo zménit
& ovlivnit hodnoceni & rozhodnuti osob, které
spoléhaji na tyto informace pfi svych rozhodnu-
tich; tato moZnost se nevztahuje na informace

o pfistupech pro vypocet kapitdlovych pozadavkd,

b) je citlivd; informace je citlivd, pokud by jejim uve-
fejnénim mohlo byt poskozeno postaveni obchod-
nika s cennymi papiry v rdmci soutézniho pro-
stfedi, zejména jde-li o informaci o produktech
nebo systémech, kterd by sdilenim s ostatnimi sou-
téziteli mohla znehodnotit investici obchodnika
s cennymi papiry do téchto produktl nebo systé-
mu,

¢) je dtvérnd; informace je duvérnd, pokud je ob-
chodnik s cennymi papiry zavdzan klientim, za-
kaznikim nebo jinym protistrandm zachovéavat
o ni mléenlivost.

(7) Neuvetejni-li obchodnik s cennymi papiry cit-
livou nebo davérnou informaci podle odstavce 6, uve-
fejni, o ktery z pozadavka na uverejnéni se jednd, a du-
vod, pro¢ informaci neuvefejnil. Uvede alespoti obec-
nou informaci o skutecnosti, kterou mél uvefejnit,
ledaze by i tato obecnd informace byla citlivd & du-
vérna.

(8) Obchodnik s cennymi papiry zavede vnitfni
postupy a zdsady pro plnéni pozadavkd na uvefejiio-
vani ddaji stanovenych timto zdikonem nebo na jeho
zékladé a pro hodnoceni pfiméfenosti uvefejiovanych
tdaji, veetné jejich ovéfovani a periodicity uvefejiio-
vani. Obchodnik s cennymi papiry také zajisti, aby au-

") § 26d pism. o) zikona & 21/1992 Sb., o bankich, ve znéni zdkona &. 120/2007 Sb.
%) § 10 odst. 1 zdkona & 143/2001 Sb., o ochrané hospodaiské soutéze.
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ditor nebo auditorska spole¢nost®) ovétila uverejiované
udaje o kapitdlu, kapitdlovych pozadavcich a poméro-
vych ukazatelich obchodnika s cennymi papiry.

(9) Ustanoveni odstavci 1 az 8 se nevztahuji na
obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; ob-
chodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje
podle zvldstniho pravniho predpisu upravujiciho ¢in-
nost bank.

(10) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah ddaji urenych k uvefejnéni na individudl-
nim a konsolidovaném zikladé, véetné vymezeni
tdaji o plnéni pravidel obezfetného podnikéni,
které obchodnik s cennymi papiry uvefejiuje ve
zkriceném rozsahu podle odstavce 4, jakoz

i formu, zplsob, strukturu, periodicitu a lhaty

uvefejiiovani udaju,

b) obsah tdaji ovéfovanych auditorem nebo auditor-

skou spole¢nosti podle odstavce 8.

§ 16b

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejtiuje udaje
o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich sluzeb.

(2) Provadéci pravni prfedpis stanovi rozsah,
formu, zpusob, strukturu, periodicitu a lhity uvefejiio-
vani udaji podle odstavce 1.

§ 16¢

Obchodnik s cennymi papiry uvefejiiuje udaje
o obchodu s kétovanymi akciemi uzavieném mimo re-
gulovany trh se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie
nebo mnohostranny obchodni systém se sidlem v ¢len-
ském stdté Evropské unie za podminek a v rozsahu sta-
noveném piimo pouzitelnym predpisem Evropskych
spoleenstvi, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastrojt,
obdobnym zptsobem upravenym v § 68.

Oddil 8

Uchovdvani dokumentisi a zdznamii

§ 17
(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investiéni
sluzby, véetné ziznamt v deniku obchodnika
s cennymi papiry uvedenych v § 13, a

b) zdznamy komunikace se zdkaznikem, tykajici se
poskytnuté investi¢ni sluzby, a zdznamy komuni-
kace s potencidlnim zdkaznikem,

nejméné po dobu 5 let od okamziku poskytnuti inves-
tiéni sluzby nebo provedeni obchodu; to plati i pro
osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejtho
pravniho néstupce.

(2) Zaznamy o zdvazkovém vztahu, vCetné smluv-
nich podminek, tykajici se pozadované investiéni
sluzby, uchovavi obchodnik s cennymi papiry po celou
dobu trvani zivazkového vztahu; tim neni dotéeno
ustanoveni odstavce 1.

(3) Souddsti uchovdvanych zdznamt podle od-
stavcl 1 a 2 je rovnéz ddaj o rodném &isle zakaznika
a ulastnikd obchodu.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi

a) zpusob uchovivini dokumentt, zdznamu a udaju
uvedenych v odstavcich 1 az 3,

b) které ziznamy ve vztahu ke kterym investiénim
ndstrojim nebo provedenym obchodim obchod-
nik s cennymi papiry uchovidvi po dobu delsi, nez
je doba uvedend v odstavcich 1 a 2, pokud je ta-
kova délka doby uchovivini odivodnéna vyjimeé-
nymi okolnostmi, povahou investiéniho ndstroje
nebo provedeného obchodu a zidsadnim vyzna-
mem pro vykon dohledu.

Oddil 9

Systematickd internalizace

§ 17a

(1) Systematickou internalizaci je ¢innost obchod-
nika s cennymi papiry, ktery pravidelné a systematicky
provadi pokyny zdkaznikl tykajici se investicnich ni-
stroju tak, Ze obchoduje se zdkazniky na vlastni tcet
mimo regulovany trh se sidlem v ¢lenském stité Evrop-
ské unie nebo mnohostranny obchodni systém provo-
zovany osobou se sidlem v ¢lenském stité Evropské
unie. Podminky, za kterych je poskytovani investi¢ni
sluzby obchodnikem s cennymi papiry systematickou
internalizaci, stanovi pfimo pouzitelny pfedpis Evrop-
skych spolecenstvi, kterym se provddi smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich
néstroji®?).

®) Zikon & 254/2000 Sb., o auditorech a 0 zméné zikona &. 165/1998 Sb., ve znéni zikona & 209/2002 Sb., zikona & 169/2004
Sb., zdkona ¢&. 284/2004 Sb., zikona &. 56/2006 Sb., zikona &. 57/2006 Sb. a zikona &. 70/2006 Sb.

©3) Cl. 21 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji
nebo ukonéi systematlckou internalizaci tyka]lcl se ko-
tovanych akcif, ozndmi tuto skuteCnost pisemné bez
zbyte¢ného odkladu Ceské nirodni bance.

§ 17b

Povinnost uverfejiiovat kotace

(1) Obchodnik s cennymi papiry uvefejiuje za-
vazné kotace pro likvidni kétované akcie, u kterych
provadi systematickou internalizaci. Provadi-li ob-
chodnik s cennymi papiry systematickou internalizaci
u kétovanych akcii, které nejsou likvidni, sdéli na za-
dost kotace svym zdkaznikim.

(2) Kotace predstavuje cenu, za kterou obchodnik
s cennymi papiry nabizi nebo poptdvd jim pfedem
urené mnozstvi akcil. Tato cena musi odpovidat
trznim podminkdm. Pfi stanoveni ceny odpovidajici
trznim podminkim postupuje obchodnik s cennymi
papiry v souladu s pfimo pouzitelnym pfedpisem
Evropskych spolecenstvi, kterym se provédi smérnice
Evropskeho parlamentu a Rady upravujici trhy financ-
nich néstroja®®).

(3) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen
uvefejiiovat kotace, obchoduje-li s objemem likvidnich
kétovanych akeii, pfesahujicim standardni objem ob-

chodd.

(4) Obchodnik s cennymi papiry uvefejfiuje ko-
tace prubézné béhem své obvyklé obchodni doby zpt-
sobem snadno dostupnym tulastnikim kapitdlového
trhu a je oprdvnén své kotace kdykoliv aktualizovat.
Pfistup k témto kotacim mtZe zpoplatnit za cenu, kterd
nesmi byt vy$§i, neZ je cena obvykl4 na finan¢nim trhu.
Bliz3{ uréeni podminek pro uvefejiiovini kotaci stanovi
pfimo pouzitelny predp1s Evropskych spolecenstvi,
kterym se provadl smérnice Evropskeho parlamentu
a Rady upravujici trhy finanénich nistroja®c).

(5) Obchodnik s cennymi papiry je opravnen po-
zastavit uverejiiovani kotace pro jednu nebo vice lik-
vidnich kétovanych akeii, pokud nastanou vyjimeéné
podminky na trhu. Obchodnik s cennymi papiry
upravi ve svych vSeobecnych obchodnich podminkéch,
co povazuje za vyjimeéné podminky na trhu.

o
o

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery mé
v umyslu ukoncit systematickou internalizaci pro jednu
& vice likvidnich kétovanych akeii, je povinen tuto
skute¢nost predem uvefejnit zplisobem stanovenym
pffmo pouzitelnym pfedpisem Evropskych spolecen-
stvi, kterym se provadl smérnice Evropskeho parla—
mentu a Rady upravujici trhy finanénich nistroja®d).

(7) Likvidni koétované akcie jsou akcie urlené
v souladu s pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropskych
spoleCenstvi, kterym se provédi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastro-
j%°), a ]SOU uvedené na seznamu orgdnu dohledu ¢&len-
ského stitu Evropské unie.

(8) Ceskd ndrodni banka vede a nejméné jednou
ro¢né aktualizuje seznam

a) kétovan}?ch akeii, pro které je Ceskd republika
trhem nejvyznamnéj$im z hlediska jejich likvidi-
ty®f) rozdélenych do skupin podle primérného
objemu obchodt s uvedenim standardniho objemu
obchodﬁ pro kazdou skupinu,

b) likvidnich kétovan}'fch aketi, pro které je Ceskd
repubhka trhem nejvyznamnéj$im z hlediska jejich

likvidity®").

(9) Postup pro rozdéleni kétovanych akeii do
skupin podle primérného objemu obchodu, standardni
objem obchodt pro )ednothve skupiny kotovanych ak-
cii, zpusob uréent likvidnich akcii a podminky a zptsob
uvefejnéni seznamu likvidnich kétovanych akcii sta-
novi pfimo pouzitelny pfedpis Evropskych spoleen-
stvi, kterym se provadl smérnice Evropskeho parla—
mentu a Rady upravujici trhy finanénich nistroja®s).
Pokud je pocet likvidnich kétovanych akeif urcenych
podle pfl’mo pouzitelného pfedpisu Evropskych spole-
Censtvi, kterym se provad1 smérnice Evropskeho parla—
mentu a Rady upravujici trhy finanénich néstroji®h)
mens3i nez 5, Ceskd ndrodni banka muZe zaradit do se-
znamu dal3{ likvidn{ akcie kétované v souladu s pfimo
pouzitelnym predpisem Evropskych spoleCenstvi, kte-
rym se provédi smérnice Evropského Earlamentu
a Rady upravujici trhy finanénich néstroja®

) Cl. 24 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.
¢y Cl. 29 a7 31 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.
64y CL. 21 odst. 2 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.
6y Cl. 22 odst. 1 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
) 1. 9 a 10 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
%) Cl. 9 az 11, 22, 23, 33 a tab. 3 piilohy II nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
6hy 1. 22 odst. 3 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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§ 17¢
Povinnost provést pokyn za kotovanou cenu

(1) Obchodnik s cenn}'fmi papiry, kter}’l provadi
systematickou internalizaci, je povinen provést pokyn
zékaznika, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem, ty-
kajici se likvidnich kétovanych aketi, jejichz mnozstvi
odpovidé uverejnéné kotaci, za cenu této kotace uverej-
néné v okamziku pfijeti pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
systematickou internalizaci, je povmen provést pokyn
profesionilniho zikaznika tyka ici se likvidnich kéto-
vanych akeif, jejichZ mnoZstvi 0dp0v1da uverejnéné ko-
taci, za cenu odpovidajici uverejnéné kotaci v okamziku
pfijeti pokynu, s vyjimkou ptipadii uvedenych v od-
staveich 3 a 4.

(3) Obchodnik s cennym1 _papiry, ktery provadi
systematickou internalizaci, mizZe provést pokyn pro-
fesiondlniho zdkaznika za cenu pro profesiondlniho z4-
kaznika lepsi, neZ je uverejnénd kotace, pokud

a) se jednd o pokyn na mnozstvi akcii v objemu vét-
$im nez 7 500 EUR nebo odpovidajici této &dstce

v jiné méné,

b) tato cena je v rdmci rozpéti predem uverejnéném
obchodnikem s cennymi papiry, které odpovidd
aktudlnim trZznim podminkdm.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
systematickou internalizaci, mdZe provést pokyn pro-
fesiondlniho zdkaznika za cenu odlinou od uvetejnéné
kotace za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym
pfedpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se provédf
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravuyjici
trhy finanénich nistroji®), pokud tento pokyn

a) je souédsti portfoliového obchodu, nebo

b) nemd byt proveden za trzni cenu; tim nejsou do-
t¢ena ustanoveni o ochrané pfed zneuzivinim
trhu.

(5) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi
pokyn zdkaznika ohledné mnoZstvi likvidnich kétova-
nych akcii, které je vétsi nez jeho nejvétsi kotované
mnoZstvi a zarovenl mens{ neZ standardni objem ob-
chodu pro tyto akcie, mize tento pokyn provést za

cenu kotace pro nejvétsi jim kotované mnozstvi.

(6) Pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzi
pokyn zikaznika ohledné mnoZstvi likvidnich kétova-
nych akecii, které spadd mezi kotovand mnozstvi, muze
tento pokyn provést za cenu odpovidajici kotaci pro

6y (. 25 odst. 1 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.
%) Cl. 25 odst. 2 a 3 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.

nejbliz§i vétsi nebo mensi kotované mnozstvi, pokud
jsou splnény podminky stanovené v § 150 a 15p.

(7) Postup pfi provadem pokynu podle odstavca 5
a 6 je obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi sy-
stematlckou internalizaci, povinen upravit ve svych vse-

obecnych obchodnich podminkéch.

§ 17d

Omezeni pristupu ke kotacim

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize na zékladé
objektivnich a neupfednostiiujicich kritérii omezit vy-
uziti svych kotaci

a) pouze na nékteré profesionilni zdkazniky nebo
pouze na nékteré zikazniky, ktefi nejsou profesio-
nalnimi zdkazniky, nebo

b) jednotlivym zdkaznikim z d@ivodu jejich nedosta-
te¢nych finanénich zdrojq, jejich vyssiho rizika se-
lhéni jako smluvni strany, nevhodnosti pro zajis-
téni vypofidani nebo z jiného obdobného duvodu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mlZe pfi pro-
vadéni systematické internalizace omezit pocet ob-
chodt s jednim zdkaznikem nebo celkovy pocet ob-
chodi za urcitou kotaci. Celkovy pocet obchodt za
urcitou kotaci miZe byt omezen, pouze pokud by cel-
kovy pocet nebo objem obchodl viznamné presahoval
obvyklé mnoZstvi; povinnosti stanovené v § 150 a 15p
tim nejsou dotceny.

(3) Pravidla pro omezeni vyuziti kotaci podle od-
stavce 1 a pro omezeni poétu obchodt podle od-
stavce 2 stanovi obchodnik s cennymi papiry ve svych
obchodnich podminkdch. Tato pravidla stanovi objek-
tivni podminky pro omezeni a odpovidaji pfimo pouzi-
telnému pfedpisu Evropskych spolecenstvi, kterym se
provad1 smérnice Evropskeho parlamentu a Rady upra-
vujici trhy finanénich ndstroja®).

Dil 4
ZruSeni, zména pfedmétu podnikani
nebo pfeména obchodnika s cenn}’fmi papiry
a pfevod, zastaveni nebo ndjem podmku
obchodnika s cennymi papiry

§ 18

(1) Jestlize valnd hromada obchodnika s cennymi
papiry rozhodne o zruseni spole¢nosti s likvidaci nebo
0 zméné stanov spolivajici ve zméné predmétu podni-
kani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto sku-
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te¢nost ozndmit Ceské nirodni bance neprodlené po
rozhodnuti valné hromady. Jestlize spole¢nici obchod-
nika s cennymi papiry, pokud se jednd o spolecnost
s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruseni spole¢nosti
s likvidaci nebo o zméné spoleéenské smlouvy nebo
zakladatelské listiny spocwa]la ve zméné predmétu
podnikéni, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto
skute¢nost oznamit Ceské nirodni bance neprodlene
po rozhodnuti spole¢nikd. Stejnou povinnost méd i v pfi-
padé, ze takto rozhodne Valné hromada spole¢nosti
s rucenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry
do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu pod-
nikdni nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace nebo
zménila predmét podnikini, poskytovat investi¢ni
sluzby, a neni-li bankou, miZze pouze vydat majetek
zdkaznikt a vyporidavat své pohleddvky a zdvazky vy-
plyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb; do vypo-
fadani téchto pohledivek a zivazkd se takovd osoba
povazuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem
do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikini povo-
leni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pfipadé zmény predmétu podnikani, ke kte-
rému doslo v dusledku zmény rozsahu povoleni (§ 144)
nebo v dusledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti
¢i zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6b a 7, se ustano-
veni odstavce 2 nepouzije.

§ 19
Pfeména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fdzi obchodnika s cenn}’fmi papiry, k rozdé-
leni obchodnika s cennyml paplry, ke zméné pravni
formy obchodnika s cennymi paplry, k prevodu ob-
chodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho
akciondfe nebo spole¢nika nebo k prevodu obchodnlho
jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je
tfeba povoleni Ceské ndrodni banky. Ceskd nirodni
banka pozddd pfed vydinim rozhodnuti o stanovisko
také orgin dohledu, ktery vykondvd dohled na konso-
lidovaném zikladé nad konsolidainim celkem, jehoZ
Clenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni ban-
kou, 1 dalsi organy dohledu, kterych se tato skutecnost
tyké, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by ta-
kova konzultace mohla ohrozit Géel rozhodnuti; v tako-
vém pfipadé informuje dotlené orginy dohledu bez
zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost o povoleni k fazi obchodnika s cen-
nymi papiry, o povoleni rozdéleni obchodnika s cen-
nymi papiry, o povoleni ke zméné pravni formy ob-
chodnika s cennymi papiry, o povoleni k pfevodu ob-
chodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho
akciondre nebo spoletnika nebo o povoleni pfevodu
obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi

papiry lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatel pfilozi doklady nezbytné pro posou-
zeni dusledka fuze, rozdéleni, zmény pravni formy
nebo pfevodu obchodniho jméni. Vzor tiskopisu a ob-
sah jejich pfiloh stanovi provadéci prévni pfedpis.

(3) Fuze obchodnika s cennyml paplry s osobou,
kterd neni obchodnikem s cennymi papiry, neni pfi-
pustna To neplatl pro fuzi obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery md povoleni pouze k poskytovani investiéni
sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d), s investiéni spoleé-
nosti, kterd ma povoleni k obhospodafovini majetku
zékaznika podle zvldstniho zdkona; ustanoveni od-
stavel 1 a 2 se pouziji obdobné.

(4) Ustanoveni odstavet 1 az 3 se nepouZiji u ob-
chodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho
piipadé se postupuje podle zvldstniho pravniho pred-
pisu, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 20

Pfevod, zastaveni nebo nijem podniku
obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku nebo
¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry, smlouvy
o zastaveni podniku nebo ¢&isti podniku obchodnika
s cennymi papiry nebo smlouvy o néjmu podniku nebo
¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry je tieba
povolem Ceské nirodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1
véta druhd plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zzadatel
pfilozi doklady nezbytne pro posouzeni dusledkt pre-
vodu, zastaveni nebo na]mu podniku obchodnika s cen-
nymi papiry nebo jeho isti. Vzor tiskopist a obsah
jejich ptiloh stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Ustanoveni odstavet 1 az 2 se nepouZiji u ob-
chodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

HLAVA III

POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB
NA UZEMI CLENSKYCH STATU
EVROPSKE UNIE

Dil 1
Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem
s cennymi papiry v jiném &lenském stdté Evropské unie

§ 21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodld po-
skytovat investi¢ni sluzby v jiném clenském stdté
Evropské unie (déle jen ,hostitelsky stit“) prostfednic-
tvim organizaéni sloiky svého podniku (déle jen ,,orga-
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nizaéni slozka®), ozndmi tuto skute¢nost predem Ceské
ndrodni bance. Poskytovéni investi¢nich sluzeb v host-
telském stdté prostfednictvim vazaného zdstupce se sid-
lem nebo bydlistém v tomto hostitelském stité se pro
ucely tohoto zdkona povazuje za poskytovani investic-
nich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky.

(2) Oznimeni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stit, ve kterém md byt organizalni
slozka umisténa,

b) plin obchodni ¢innosti obsahujici zejména inves-
tiéni sluzby, které maji byt v hostitelském stdté
poskytovény, a informaci o tom, zda budou tyto
¢innosti vykondvany prostfednictvim vizaného
zastupce,

c) organizaéni uspofddani organizaéni slozky,

d) adresu organizaini slozky, na které mohou byt
pozadovany informace a dokumenty,

e) ddaje o vedoucim organizaéni slozky.

(3) Jestlize Ceskd nirodni banka nemi nimitky
proti umisténi organizalni slozky obchodnika s cen-
nymi papiry v hostitelském stdté, sdéli do 3 mésica
ode dne doruceni ozndmeni podle odstavce 1 orginu
dohledu hostitelského stitu ddaje podle odstavee 2 a in-
formuje jej o podminkich poskytovam nihrad z Ga-
ranéniho fondu. Ceskd ndrodni banka bez zbytecneho
odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdé-
leni ddaju orgénu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry maze zalit po-
skytovat investi¢ni sluiby v hostitelském stité, jakmile
obdrzi ozndmeni organu dohledu hostltelskeho statu
o tom, Ze tento organ obdrzel od Ceské nirodni banky
udaje podle odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésict ode
dne, kdy orgdn dohledu hostitelského stitu obdrzi od
Beské narodnd banky tdaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceski ndrodni banka nepovaZuje
umisténi organizalni slozky obchodnika s cennymi pa-
piry v hostitelském stité€ za vhodné z dtvodu organi-
zalni struktury organizaéniho uspofddini nebo fi-
nanéni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k obchodnimu plinu organizaini slozky, zasle do
3 mésict ode dne dorudeni ozndmeni podle odstavce 1
obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, Ze
odmitd sdélit organu dohledu hostitelského stitu tdaje
podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni pfi-
pustny opravny prostiedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery méd orga-
nizaéni slozku umisténou na dzemi hostitelského statu,
oznami Ceské ndrodni bance kazdou zménu ve skuted-
nostech uvedenych v odstavcei 2 pism. b) az e) nejpoz-
déji 1 mésic prede dnem jejtho provedeni; pokud ob-
chodnik s cennymi papiry nemtZe tuto lhttu z objek-

tivnich davodd dodrzet, ozndmi zménu bez zbyteé—
ného odkladu. Pfi posuzovini zmén se pouzije
odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceskd nirodni banka
oznami bez zbytetného odkladu tuto zménu orginu
dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska nérodni banka bez zbyteéného odkladu
informuje orgdn dohledu hostitelského stitu o kazdé
zméné tykajici se podminek poskytovani nihrad z Ga-
ran¢niho fondu.

(8) Postup podle odstavci 1 az 7 se nepouzije pro
obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodld po-
skytovat investi¢ni sluiby v hostitelském stité bez
umisténi organizalni slozky, ozndmi tuto skutecnost
Ceské nirodni bance.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stit, ve kterém obchodnik s cennymi
papiry hodld poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plin obchodni ¢innosti obsahujici zejména inves-
tiéni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry
hodla poskytovat, informaci o tom, zda bude k po-
skytovéni investi¢nich sluZeb vyuZivin vizany za-
stupce.

(3) Ceska nirodni banka do 1 mésice ode dne do-
ruleni ozndmeni podle odstavce 1 pfedd tidaje uvedené
v tomto ozndmeni orginu dohledu hostitelského stitu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muaZze zadit po-
skytovat investiéni sluzby v hostitelském stité, jakmile
organ dohledu tohoto stitu obdrzi od Ceské nirodni
banky ozndmeni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje
investiéni sluzbu na dzemi hostitelského stitu, oznimi
Ceské ndrodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech
uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceskd narodni banka
ozndmi bez zbyteéného odkladu tuto zménu orginu
dohledu hostitelského stitu.

(6) Postup podle odstavcii 1 aZ 5 se nepouzije pro
obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt tcast-
nikem regulovaného trhu se sidlem v jiném ¢lenském
staté Evropské unie, a to bud's Vyuiitl’m pfistupu do
zahranié{ nebo prostredmctVlm své organizalni slozky.
Utast obchodntka s cennymi papiry na regulovaném
trhu se sidlem v jiném clenském stité Evropské unie
neni poskytovinim investi¢nich sluzeb v tomto stité.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mize byt tcast-
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nikem vypofidactho systému se sidlem v jiném ¢len-
ském stdté Evropské unie.

§ 23

Ceskd nirodni banka bez zbyte¢ného odkladu in-
formuje orgin dohledu hostitelského stitu o odnéti po-
voleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Poskytovani investi¢nich sluzeb zahraniéni osobou,
kterd ma povoleni orgénu dohledu
jiného ¢lenského stitu Evropské unie
na tzemi Ceské republiky

§ 24

Poskytovani investi¢nich sluzeb
prostfednictvim organizac¢ni slozky

(1) Zahrani¢ni osobé, kterd mi povoleni orginu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie k posky-
tovani investiénich sluZeb (dale en ,,domovsky Stat”)
a kterd hodla poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské re-
publice prostfednictvim organizaéni slozky, Ceskd ni-
rodni banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od
orgdnu dohledu domovského stitu udaje tykaji-
cf se zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb
touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésict ode dne, kdy obdrzela od orgdnu
dohledu domovského stitu tdaje tykajici se zamy-
Sleného poskytovini investi¢nich sluzeb v Ceské
republice, informaéni povinnosti a pravidla jednani
se zdkazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd md povoleni orginu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie k posky-
tovani investi¢nich sluzeb, mtze zadit poskytovat in-
vesti¢ni sluzby v Ceské repubhce prostednictvim orga-
nizaéni slozky ode dne, kdy ji Ceskd ndrodni banka
sdélila informaéni povinnosti a pravidla jednini se z3-
kazniky, nebo po uplynuti lhity podle odstavce 1
pism. b).

(3) Ceskd nirodni banka informuje zahraniéni
osobu, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské repu-
blice podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich
povinnosti a pravidel jedndni se zdkazniky.

(4) Postup podle odstavci 1 aZ 3 se nepouzije pro
zahraniéni osobu postupujici podle zikona upravuji-
ctho ¢innost bank.

(5) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investiéni
sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo za-
hraniéni osoba se sidlem v jiném ¢lenském stté Evrop-
ské unie, kterd je na zikladé jednotné licence podle

zvlastniho pravnlho predpisu, ktery upravuje ¢innost
bank, oprévnéna poskytovat v Ceské republice inves-
ulni sluzby

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi pa-
piry podle § 13; evidence se vede ohledné investi¢-
nich sluzeb, které uvedend osoba poskytla pro-
stfednictvim organizaéni slozky,

b) plni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry podle tohoto zdkona v rozsahu § 16 odst. 2
pism. a) az d), odst. 3 pism. a), podle § 16b a podle
§ 16c; informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az d),
podle § 16b a podle § 16¢ se uvedou ohledné in-
vesticnich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje
prostfednictvim organizaém’ slozky, prlpadne
ohledné zdkaznikd, jimZ se timto zpsobem inves-
uéni sluzby poskytu i

¢) dodrzuje pravidla jednini obchodnika s cennymi
papiry se zdkazniky stanovend v § 15 az 15s,

d) plni povinnosti pro hldSeni obchodt stanovené
v § 15t,

e) uchovivd dokumenty a zdznamy zptsobem stano-
venym v § 17,

f) plni povinnosti pfi systematické internalizaci sta-
novené v § 17a az 17d.

(6) Poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednic-
tvim vazaného zistupce se sidlem nebo bydhstem
v Ceské republice se pro téely tohoto zikona povazuje
za poskytovidni investi¢nich sluzeb prostfednictvim
organizaéni slozky.

§ 25

Poskytovéni investi¢nich sluZeb
bez umisténi organizaéni slozky

(1) Zahrani¢ni osobu, kterdi md povoleni orginu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie k posky-
tovani 1nvestlcmch sluzeb a kterd hodld poskytovat in-
vesti¢ni sluzby v Ceské - republice bez umisténi organi-
zatni slozky na tzemi Ceské republlky, Ceské narodni
banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od do-
zorového tradu domovského stitu tdaje tykajici se za-
mysleného poskytovini investi¢nich sluzeb touto 0so-
bou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni orginu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie k posky-
tovani mvestlcmch sluzeb, muze zalit poskytovat in-
vesti¢ni sluzby v Ceské republice bez umisténi organi-
zaéni slozky ode dne, kdy Ceska nirodni banka obdrzi
od dozorového dfadu domovského stitu tdaje tykajici
se poskytovéni investiénich sluZzeb touto osobou v Ces-
ké republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy
tyto ddaje obdrzel orgin dohledu domovského stitu.
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(3) Postup podle odstavet 1 a 2 se nepouzije pro
zahrani¢ni osobu postupujici podle zdkona upravuji-
citho ¢innost bank.

(4) Pokud zahraniéni osoba, kterd md povoleni
organu dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
k poskytovani 1nvestlcnlch sluzeb a hodld poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské repubhce prostrednictvim vd-
zanych zastupcu, kteff nemaji sidlo nebo bydlisté v Ces-
ké republice, mtize Ceskd narodni banka pozidat orgin
dohledu domovského stitu o poskytnuti seznamu ta-
kovych vizanych zastupcu Tento seznam muze Ceskd
ndrodni banka uvefejnit zpisobem umoziujicim dél-

kovy pfistup.

§ 25a

Zahraniéni osoba, kterd md povoleni orginu do-
hledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie k poskyto-
van{ investi¢nich sluzeb, mtze byt ucastnikem regulo-
vaného trhu, a to bud's Vyuzmm prlstupu ze zahranié{
nebo prostredmctvnn své orgamzacm slozky. Utast
této osoby na regulovaném trhu neni poskytovinim
investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 26

Spoluprice s Komisi Evropskych spolecenstvi

(1) Ceskd nirodni banka informuje neprodlené
Komisi Evropskych spoleCenstvi o tom, Ze

a) udélila povoleni k &innosti obchodnika s cennymi
papiry osobé, kterou ovlddd osoba se sidlem ve
stité, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovlddla osoba se sid-
lem ve staté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské
unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje udaje
o obchodnikovi s cenn}’rmi papfry, o osobé ovladajici
tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zptisobu jejich
propojeni. Informaci podle odstavce 1 Ceska narodm
banka zasle soucasné na védomi Ministerstvu financi
(dile jen ,ministerstvo®

(3) Ceskd nirodni banka informuje prostfednic-
tvim ministerstva Komisi Evropskych spoleCenstvi
o problémech se kterymi se setkdvaji obchodnici s cen-
nymi papiry pfi poskytovani investi¢nich sluZeb ve sti-
tech, které nejsou ¢lenskymi stity Evropské unie.

(4) Ceskd ndrodni banka informuje prostfednic-
tvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi

a) o poétu a druzich pfipadu, ve kterych svym roz-
hodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit organu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, ktery

mél zdjem v tomto stité poskytovat investicni
sluzby prostfednictvim organizaéni slozky,

b) o opatfenich k ndpravé a sankcich, které ulozila
zahrani¢nim osobdm se sidlem v jiném ¢lenském
staté Evropské unie v souvislosti s poskytovinim
investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 27

Ceskd nirodni banka poskytne orginu dohledu
hostitelského stitu tidaje potrebne pro Vykon dohledu
nad obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé obchodnika s cen-
n}'lmi papiry nebo tdaje o vedoucim organizaéni
slozky obchodnika s cennymi papiry umisténé na
dzemi hostitelského stitu,

b) ddaje o kazdé osobé, kterd md podil na zdkladnim
kapitilu nebo hlasovacich pravech obchodnika
s cennymi papiry,

c) tdaje o vdzanych zdstupcich, které obchodnik
s cennymi papiry hodld v tomto hostitelském stdcé
vyuZzivat, pokud o to orgin dohledu hostitelského
stitu pozada.

HLAVA IV

ORGANIZACNI SLOZKA
ZAHRANICNI OSOBY,

KTERA MA SIDLO VE STATE,
KTERY NENI CLENSKYM STATEM
EVROPSKE UNIE A POSKYTUJE
INVESTICNI SLUZBY V CESKE REPUBLICE

§ 28

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd m3 sidlo ve stdté, ktery
neni clenskym staitem Evropské unie, mize poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice, pokud m4 povoleni
Ceské nirodni banky k poskytovam investi¢nich sluzeb
prostfednictvim organizalni slozky.

(2) Ceskd nirodni banka udéli povoleni k posky-
tovani investi¢nich sluZeb prostfednictvim organiza¢ni
slozky, jestlize

a) sidlo i skuteéné sidlo Zadatele jsou ve stejném staté,

b) Zadatel md povoleni organu dohledu stitu, ve kte-
rém mai sidlo, k poskytovini investi¢nich sluzeb,
které jsou predmétem Zzddosti o povoleni podle
odstavee 1,

c) zadatel mé sidlo ve stdté, ktery zaruluje alespon
stejnou ochranu investort jako Ceskd repubhka,

d) Zzadatel je davéryhodny,

e) zadatel zajisti organizaéni sloZce finanéni pro-
stfedky, které odpovidaji rozsahu investi¢nich slu-
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7eb poskytovanych v Ceské republice a jejich? pt-
vod je pruhledny a nezdvadny,

f) navrzeny vedouci organizaéni slozky je duvéry-
hodny a odborné zptisobily,

g) zadatel dolozi vécné, organizaéni a persondlni
predpoklady organizaéni slozky pro poskytovani
investi¢nich sluzeb uvedenych v Zidosti,

h) zadatel dodrzuje kapitilové pozadavky srovna-
telné podle § 9 a 9a,

1) zadatel pfedloZzi plin obchodni ¢innosti organi-
zalni slozky podloZeny redlnymi ekonomickymi
kalkulacemi,

j) zadatel informuje Ceskou nirodni banku o své
UCasti v zdruénim systému, ze kterého se vypliceji
nahrady zdkaznikim; pokud Zadatel je ucastnikem
takového systému, doloZi ziroveti vysi ndhrad vy-
placenych zikaznikiim, okruh zdkazniki a rozsah
jejich majetku krytych timto zdruénim systémem
vCetné teritoridlni pusobnosti tohoto ziruéniho
systému,

k) Zadatel pfedloZi navrh pravidel obezfetného po-
skytovani investi¢nich sluzeb a ndvrh pravidel jed-
nani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky,
ktera spliiuji pozadavky tohoto zdkona,

) na Zadateli maji kvalifikovanou udlast osoby
vhodné z hlediska fadného a obezfetného vedeni
obchodnika s cennymi papiry se zfetelem k orga-
nizaéni slozce,

m) uzké propojeni Zadatele s jinou osobou nebrini
uéinnému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédéujici, Ze spliiuje podminky uve-
dené v odstavci 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh
stanovi provadéci pravni predpis.

(4) K vykonu funkce vedoucitho organizaéni
slozky je tfeba predchozi souhlas Ceské nirodni banky
obdobne podle § 10. Pro vedouciho organizaéni slozky
plati § 10a obdobné.

(5) V povoleni k poskytovam investi¢nich sluzeb
prostfednictvim orgamzacm slozky Ceskd nirodni
banka uvede, které investiéni sluzby je organizalni
slozka opravnena poskytovat a ve vztahu ke kterym
investi¢nim ndstrojim. Ceskd nirodni banka miZe
v povoleni stanovit podminky, které musi organizaéni
slozka splnit pred zahdjenim povolené ¢innosti nebo
dodrzovat pfi vykonu povolené ¢innosti. Povoleni se
udéluje na dobu neuréitou.

(6) Zahrani¢ni osoba, kterd m4 sidlo ve stité, ktery
neni ¢lenskym stitem Evropské unie, a poskytuje in-

vestiéni sluzby na tzemi Ceské reEubhky prostrednic-
tvim organiza¢ni slozky, oznimi Ceské ndrodni bance
bez zbyte¢ného odkladu viechny zmény ve skutecnos-
tech, na jejichZ zikladé ji bylo udéleno povoleni k po-
skytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim organi-
zalni slozky.

(7) Zahrani¢ni osoba, kterd mé sidlo ve staté, ktery
neni clenskym stitem Evropske unie, a poskytu]e in-
vesti¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim orga-
nizalni slozky,

a) dodrzuje srovnatelné kapitdlové pozadavky stano-
vené v § 9 a 9a,

b) dodrzuje pravidla ¢innosti a hospodareni obchod-
nika s cennymi papiry stanovend v § 11a az 15t
a§17 az 17d,

¢) plni informaén{ povinnosti v rozsahu stanoveném
v § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16 odst. 3 pism. a)
a uverejtiuje informace podle § 16a az 16¢; infor-
mace podle § 16 odst. 2 pism. a) az d), § 16b
a § 16¢c uvede ohledné investi¢nich sluzeb, které
uvedend osoba poskytuje prostfednictvim organi—
zatni slozky, popfipadé ohledné zdkaznikd, jimz
se timto zpusobem investi¢n{ sluzby poskytu]l

HLAVA V
INVESTICNI ZPROSTREDKOVATEL

§ 29
Z3kladni ustanoveni
(1) Investiéni zprostredkovatel e osoba, kterd
neni opridvnéna poskytovat jinou hlavm investiéni
sluzbu nez investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. a) nebo e) tykajici se investi¢nich cennych papirt
nebo cennych papirt kolektivnitho investovini, avsak

a) nepiijimd penéZni prostfedky nebo investi¢ni ni-
stroje zakaznikd,

b) pokyny pfedivad pouze
1. bance,
2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahraniéni osobé&, kterda m4d sidlo v ¢&lenském
stité Evropské unie a jejiz pfedmét podnikini
odpovidd Cinnosti nékteré z osob uvedenych
v bodech 1 a 2,

4. organizaéni slozce zahrani¢ni osoby, kterd ma
povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investiéni spoleénosti,
6. investi¢nimu fondu, nebo

7. zahrani¢ni osobé oprévnéné vefejné nabizet
a Vydavat své cenné papiry fondu kolektivniho
investovani v Ceské republice.
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(2) Cinnost investiéniho zprostredkovatele muzZe
vykonéavat pouze osoba, kter je zaregistrovand u Ceské
nirodni banky.

§ 30
Registrace investicniho zprostredkovatele
(1) Investiéni zprostfedkovatel, ktery je pravnic-
kou osobou, mize vykondvat ¢innosti uvedené v § 29
odst. 1 pouze statutirnim orginem, Clenem statutir-

niho organu, vizanym zistupcem nebo pomoci zamést-
nancu.

(2) Investiéni zprostiedkovatel, ktery je fyzickou
osobou, miiZe ¢innosti uvedené v § 29 odst. 1 vykoni-
vat pouze osobné, vizanym zdstupcem nebo pomoci
zaméstnancd.

(3) Ceskd ndrodni banka zaregistruje jako inves-
tiéntho zprostfedkovatele prévnickou osobu,
a) kterd je obchodni spole¢nosti nebo druzstvem,
b) jejiz vedouci osoba,
1. dosdhla véku 18 let,
je plné zpusobild k prdvaim dkontm,
je davéryhodni,

ma ukonéené stredoskolské vzdélani,

A

md pfiméfené znalosti a zkuSenosti v rozsahu
vykonu ¢innosti investiéniho zprostredkova-
tele,

6. je osobou vhodnou z hlediska fddného a obe-
zfetného poskytovdni investi¢nich sluzeb inves-
tiénim zprostfedkovatelem, u kterého md vyko-
ndvat funkci vedouci osoby; pfedev§fm fad-
nému vykonu funkce nebrani jeji profesni, pod—
nikatelskd nebo jind obdobna dinnost, zejména
dinnost u osoby s obdobnym predmétem pod-
nikani,

¢) ujejiz vedouci osoby nenastala skute¢nost, kterd je
prekdzkou provozovini Zzivnosti podle zikona
upravujictho Zivnostenské podnikéni,

d) kterd ma pruhledny a nezdvadny ptivod zéklad-
niho kapitilu,

e) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrini Glin-
nému vykonu dohledu nad investiénim zprostred-
kovatelem; pfi tzkém propojeni s osobou, kterd
mé sidlo nebo skutené sidlo ve stité, ktery neni
Clenskym stitem Evropské unie, nesméji pravni
tad takového stitu a zplsob jeho uplatiiovani
vletné vymahatelnosti prava branit ué¢innému vy-
konu dohledu nad investiénim zprostfedkovate-
lem.

(4) Ceskd nirodni banka zaregistruje jako inves-
tiéniho zprostfedkovatele fyzickou osobu,

a) kterd dosahla véku 18 let,

b) kterd je plné zpusobild k privnim tkontm,

c) u niZ nenastala skute¢nost, ktera je pfekdzkou pro-
vozovani zivnosti podle zékona upravujictho Ziv-
nostenské podnikani,

d) kterd je davéryhodni,

e) kterd ma ukondené stfedoskolské vzdélani,

f) kterd md priméfené znalosti a zkuSenosti v rozsahu
vykonu ¢innosti investiéniho zprostfedkovatele,

g) kterd je osobou vhodnou z hlediska fidného a obe-
zfetného poskytovani investi¢nich sluzeb investic-
niho zprostfedkovatele; predev§im fadnému po-
skytovani investi¢nich sluzeb nebrani jeji profesm
podmkatelska nebo jind obdobnd ¢innost, zejména
¢innost u osoby s obdobnym predmétem podni-
kani.

(5) Pfi posuzovéni skutecnosti podle odstavce 3
pism. b) bodu 5 a odstavce 4 pism. f) vezme Ceskd ni-
rodni banka v dvahu zejména rozsah pravomoci SpO]C—
nych s vykonem funkce nebo &innosti, organizaéni
usporddani investiéniho zprostfedkovatele a jeho cel-
kové persondlni predpoklady.

(6) Zadost o registraci investiéntho zprostfedko-
vatele lze podat pouze na pfedepsaném tiskopise, ke
kterému Zadatel prilozi doklady osvédeujici, Ze spliiuje
podminky uvedené v odstavcich 3 a 4. Vzor tiskopisu
a obsah jeho pfiloh, véetné pfiloh prokazujicich daveé-
ryhodnost podle odstavce 3 pism. b) bod 3 a odstavce 4
pism. d), stanovi providéci pravni predpis.

(7) Ceské nirodni banka do 30 dnd ode dne do-
ruCeni zadosti zadatele zaregistruje a vydd mu o tom
osvédéeni. Pokud Zadatel nedoloZi splnéni podmlnek
podle odstavce 3 nebo 4, Ceskd nirodni banka v této
Thtté zahdji spravni fizeni a rozhodne, Ze se Zidost
o registraci zamitd, nedolozi-li Zadatel splnéni uvede-
nych podminek ani v tomto fizeni.

(3) Ceskd nirodni banka zrusi registraci jestliie
investiéni zprostfedkovatel pisemné o jeji zruSeni
Ceskou nirodni banku pozada.

§ 31

Osoba, kterd prebird pokyny od investi¢niho
zprostiedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostfedkovatele podrob-
né a pravdivé o investinich ndstrojich, jichz se
tykaji pokyny pfijimané a pfeddvané investiénim
zprostredkovatelem,

b) poskytne potfebnou soulinnost pfi zaji§téni od-
bornosti osob podle § 30 odst. 2 a 3,

c) informuje investiéniho zprostfedkovatele nepro-
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dlené o kazdé zméné v informacich poskytnutych
podle pismene a).

§ 32
Povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele

(1) Investiéni zprostifedkovatel je povinen posky-
tovat investini sluzby s odbornou pédi. Vynalozeni
odborné péce predevsim znamend, Ze investiéni zpro-
stfedkovatel jednd kvalifikovanég, Cestné a spravedlivé
a v nejlep$im zdjmu zdkaznikd, zejména plni povinnosti
podle této hlavy.

(2) Na investi¢niho zprostfedkovatele se pfi vy-
konu &innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouziji ob-
dobné ustanoveni tohoto zdkona upravujici odbornost
osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vy-
konava své Cinnosti (§ 14 a 14a).

(3) Na investi¢niho zprostfedkovatele se pfi vy-
konu ¢innosti uvedenych v § 29 odst. 1 pouziji pfimé-
fené § 15a az 15r upravujici povinnosti pfi jedndni se
zdkazniky; ustanoveni § 15 odst. 3 a 4 plati obdobné.

(4) K zajisténi obezfetného poskytovini investié-
nich sluzeb investi¢ni zprostfedkovatel vzhledem k po-
vaze a rozsahu poskytovanych sluzeb zavede a udrzuje

a) organizaéni uspofddini s fddnym, priahlednym
a ucelenym vymezenim innosti a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci,

b) fiddné administrativni postupy zahrnujici zejména
systém vnitfni komunikace a pravidla pro vyfizo-
van{ stiznosti a reklamaci zdkaznikd, ktefi nejsou
profesionalnimi zdkazniky,

c) postupy pro zjistovani a fizenf stfetu zdjmi mezi
investi¢nim Zprostredkovatelem véetné jeho ve-
doucich osob, vizanych zdstupct a zaméstnancd,
a jeho zdkazniky ¢&i potencidlnimi zdkazniky nebo
jeho zdkazniky &i potencidlnimi zdkazniky navzi-
jem,

d) kontrolni a bezpe¢nostni opatfeni pfi zpracovini
a evidenci informaci,

e) pravidla vnitfni kontroly zahrnujici pribéZnou
kontrolu dodrzovini povinnostl’ stanovenych
timto zdkonem, jinymi pravnimi predpisy a povin-
nosti plynoucmh z vnitfnich predpist investiéniho
zprostredkovatele.

(5) Investiéni zprostfedkovatel vede evidenci pfi-
jatych a pfedanych pokynt tykajicich se investi¢nich
ndstroju; investiéni zprostfedkovatel je pro tlely ve-
denf této evidence oprivnén vést rodnd &isla zékaznik.

(6) Investi¢ni zprostfedkovatel uchovivd doku-
menty tyka ici se poskytnuté investiéni sluzby véetné
zdznami v evidenci podle odstavce 5 a zdznamy komu-
nikace se zdkaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni

sluzby a s potencidlnim zédkaznikem nejméné po dobu
5 let od okamziku poskytnuti investiéni sluzby nebo
provedeni obchodu. To plati 1 pro osobu, jejiz regis-
trace byla zruSena, nebo jejtho pravniho nastupce. Z3-
znamy zavazkového vztahu, véetné smluvnich podmi-
nek, tykajictho se pozadovane investi¢ni sluzby ucho-
vavd investiéni zprostredkovatel po celou dobu trvani
zévazkového vztahu, nejméné vsak po dobu 5 let.

(7) Investi¢ni zprostfedkovatel informuje Ceskou
nirodni banku o
a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) obchodech, které uzaviel nebo obstaral, a to v roz-
sahu podle odstavce 5,

¢) zménach ve skutecnostech, na jejichz zikladé zis-
kal oprédvnéni k ¢innosti investi¢niho zprostfedko-
vatele; informace o zménach vedoucich osob musi
prokazovat splnéni podminek stanovenych v § 30
odst. 3 pism. b) a ¢),

d) finanéni situaci a vysledcich hospodafent,
e) plnéni pravidel stanovenych v odstavci 4,
f) osobéich s tzkym propojenim.

(8) Provédéci pravni predpis stanovi

a) rozsah plnéni povinnosti stanovenych v odstav-
cich 3 a 4,

b) nilezitosti a zpusob vedeni evidence podle od-
stavce 5,

¢) obsah a zpisob uchovivini dokumentli a zdznamu
podle odstavce 6,

d) rozsah, formu, zpusob, strukturu, periodicitu
a lhuty plnéni informaéni povinnosti podle od-
stavce 7.

HLAVA VI
VAZANY ZASTUPCE

§ 32a
Zikladni ustanoveni

(1) Vazany zastupce je fyzickd nebo pravnickd
osoba, kterd je oprdvnéna na zdkladé pisemné smlouvy
se zastoupenym jeho jménem

a) zaridit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se

hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2

pism. a) nebo h), pokud je zastoupeny k jejich po-

skytovani oprivnén,
b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4

odst. 2 pism. e),

c) propagovat investicni sluzby, které je zastoupeny
oprivnén poskytovat.

(2) Zastoupenym se v tomto zikoné rozumi
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a) obchodnik s cennymi papiry,

b) osoba, kterd md povoleni orginu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie k poskytovan{ in-
vesti¢nich sluzeb, pokud poskytuje investiéni
sluzby v Ceské republice,

c) zahrani¢ni osoba, kterd md sidlo ve stdté, ktery
neni Clenskym stitem Evropské unie, a kterd po-
skytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice pro-
stfednictvim organizalni slozky,

d) investi¢ni zprostfedkovatel.

(3) Vizany zastupce nesmi prijimat penézni pro-
stfedky nebo investi¢ni ndstroje zdkaznika.

(4) Vazany zéstupce, ktery je fyzickou osobou,
mtze vykondvat Cinnost podle odstavee 1 pouze
osobné nebo pomoci zaméstnancti. Vizany zistupce,
ktery je pravnickou osobou, miZe vykonavat ¢innost
podle odstavce 1 pouze statutirnim orginem, Clenem
statutdrniho orgdnu nebo pomoci zaméstnancu.

(5) Za poskytovini investi¢nich sluzeb vizanym
zastupcem odpovidd zastoupeny. Za Skodu zplsobe-
nou vizanym zdstupcem pfi vykonu jeho éinnosti od-
povidd zastoupeny. Zastoupeny mé za $kodu zpisobe-
nou védzanym zistupcem postih.

(6) Vizany zistupce je povinen pii vykonu ¢in-
nosti uvedenych v odstavei 1 sdélit zikaznikovi nebo
potenc1a1n1mu zékaznikovi udaje o osobé zastoupe-
ného, jehoZ jménem jednd, a informaci o &innostech
uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén vykondvat
a ve vztahu ke kterym investiém’m nastrojum.

(7) Vazany zistupce je povinen vykondvat &in-
nost, k niZ je zavizan, s vynaloZenim odborné péce.
Ve vztazich s vizanym zdstupcem je zastoupeny povi-
nen jednat poctivé a v dobré vire.

§ 32b
Pozadavky na vizaného zastupce

(1) Vdzany zistupce muze <dinnosti uvedené
v § 32a odst. 1 vykondvat pouze pro jednu osobu.
Touto osobou muZe byt pouze zastoupeny, nesta-
novi-li jiny pravni predpis jinak.

(2) Vazanym zéstupcem, ktery je fyzickou oso-
bou, a vedouci osobou vizaného zistupce mize byt
pouze osoba, kterd

a) dosihla véku 18 let,

b) je plné zpusobild k pravnim dkonam,

c) spliiuje podminky neslucitelnosti funkci uvedené
v odstavci 4.

(3) Vazanym zéstupcem, ktery je fyzickou oso-
bou, a vedouci osobou vidzaného zistupce, muze byt

pouze osoba, u niZ nenastala skutenost, kterd je pre-

kizkou provozovani zivnosti podle zdkona upravuji-

ctho Zivnostenské podnikani.
(4) Vézanym zistupcem nesmi byt

a) obchodnik s cennymi papiry, osoba, kterd ma po-

voleni orginu dohledu jiného clenského stitu
Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb,
pokud poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské repu-
blice, zahraniéni osoba, kterd ma sidlo ve staté,
ktery neni clenskym stitem Evropské unie, a kterd
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice pro-
stfednictvim organizalni slozky, a investiéni zpro-
stfedkovatel,

b) vedouci osoba osoby uvedené v pismenu a),

c) zaméstnanec osoby uvedené v pismenu a),

d) spole¢nik obchodnika s cennymi papiry,

e) spolecnik nebo ¢&len investiéniho zprostfedkova-
tele.

§ 32¢c
Zapis a vymaz

(1) Vézany zdstupce zastoupeného muze zadit vy-
kondvat ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 ode dne zi-
pisu, provedeneho na zakladé Zddosti, do seznamu vi-
zanych zastupcti. Ceskd nirodni banka vede seznam
vazanych zistupcti obchodnika s cennymi papiry a za-
hrani¢nich osob, které maji sidlo ve stdté, ktery neni
clenskym stitem Evropské unie, a které poskytuji in-
vestiéni sluzby v Ceské republice prostredmctVlm orga-
nizaéni slozky, a seznam vdzanych zistupct investi¢ni-
ho zprostfedkovatele.

(2) Zidost podle odstavce 1 poddvd zastoupen)’r;
vézany zdstupce je povmen poskytnout zastoupenému
pottebné doklady a soulinnost.

(3) Cesk4 nirodni banka zapiSe vizaného zistupce
do 5 pracovnich dnt ode dne doruleni Zzadosti o zépis
do seznamu vézanych zdstupct a vydd mu o tom pro-
stfednictvim Zadatele osvédceni.

(4) Do seznamu uvedeného v odstavci 1 se uve-
dou tdaje a popfipadé zmény téchto udaju, kterymi
jsou

a) udaje o osobé vizaného zistupce s vyjimkou rod-
ného &isla,

b) tdaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného
&isla,

c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je vizany
zdstupce opravnén vykondvat a ve vztahu ke kte-
rym investicnim ndstrojum,

d) datum zdpisu do seznamu vizanych zastupct.

(5) Ceské nirodni banka zddost uvedenou v od-
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stavcich 1 a 2 nezkoumd z hlediska pravdivosti nebo
presnosti informaci v ni obsazenych. Ceskd nirodni
banka nepfezkoumdvé splnéni podminek pro zipis vi-
zaného zédstupce do seznamu.

(6) Zastoupeny, pro kterého ma vizany zdstupce
vykondvat nebo vykondvd &innosti uvedené v § 32a
odst. 1,

a) ovéfuje spravnost a Uplnost tdaji uvedenych v Z4-
dosti o zdpis do seznamu vdzanych zdstupct
a plnéni podminek stanovenych v § 14 odst. 2
a § 32b,

b) zavede pravidla kontroly &innosti vdzanych zi-
stupct, kterd zajiStuji fadny vykon innosti viza-
ného zdstupce uvedenych v § 32a odst. 1, zejména
dodrzovéni pravidel jedndni{ se zikazniky,

c) prijme opatfeni, kterd zajisti, Ze vykon jiné &in-
nosti nez uvedené v § 32a odst. 1 vizanym zdstup-
cem, neohrozi fidny vykon d¢innosti uvedené
v § 32a odst. 1 vizanym zistupcem,

d) bez zbytetného odkladu oznimi Ceské nirodni
bance, Ze zdvazkovy vztah podle § 32a odst. 1 za-

nikl.

(7) Ceskd nirodni banka provede vymaz viza-
ného zdstupce ze seznamu, pokud obdrzi oznimeni
podle odstavce 6 pism. d). Geskd nérodnf banka pro-
vede Vymaz vazaného zastupce ze seznamu, Jesthze va-
zany zdstupce prostfednictvim zastoupeného pisemné
o vymaz Ceskou ndrodni banku pozida.

(8) Zadost o zapis do seznamu vizanych zastupcti
lze podat pouze na pfedepsaném tiskopise. Vzor tisko-
pisu a zpusob jeho zaslini stanovi provddéci privni
predpis.

§ 32d
Okamzita vypovéd

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét
zévazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud zjisti, Ze
vazany zastupce nebo vedouci osoba vizaného zi-
stupce nespliiuje podminky uvedené v § 14 odst. 2
nebo v § 32b; dorucenim vypovédi vazanému zistupci
tento zdvazkovy vztah zanika.

(2) Vézany zdstupce je povinen okamzité vypové-
dét zdvazkovy vztah podle § 32a odst. 1, pokud pfe-
stane splfiovat podminky uvedené v § 14 odst. 2 nebo
v § 32b; dorudenim vypovédi zastoupenému tento zd-
vazkovy vztah zanikd. Tuto povinnost méd vizany z4-
stupce 1 v pripadé, kdy podminky uvedené v § 14
odst. 2 nebo v § 32b prestane spliiovat jeho vedouci
osoba.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU

§ 33

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papirt
muZe pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery mi
povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené
v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, kterd
mé povoleni k poskytovani této investiéni sluzby (dale
jen ,drazebnik cennych papiri).

(2) Na Vere]nou drazbu cennych papirt se vzta-
huje pfiméfené zvlaStni pravni pfedpis upravu]1c1 ve-
fejné drazby, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovini vefejné drazby cennych
papirt upravi drazebnik cennych papiri draZebnim r4-
dem.

(4) Drazebni fad a kaZdou jeho zménu schvaluje
Ceské nérodni banka. Jestlize Ceskd nirodni banka ne-
odesle zadateli do 30 dnt ode dne doruceni zidosti
o schvileni drazebniho fidu nebo jeho zmény rozhod-
nuti o této zadosti, proti kterému lze podat rozklad,
plati, Ze draZzebni fdd nebo jeho zména byly schvileny.
Pokud je fizeni o zddosti pferu$eno, tato lhita nebézi.

(5) Pfi nedobrovolné vefejné drazbé investi¢nich
cennych papirt je pro zjiSténi ceny pfedmétu drazby
nutné zpracovat znalecky posudek podle zvlistni-
ho pravniho pfedpisu upravyj jictho vykon znalecké ¢in-
nosti; nepfesahuje-li nejniZ§i podani éastku 100 000 K&,
lze znalecky posudek ceny pfedmétu drazby nahradit
zépisem o odhadu ceny pfedmétu drazby podle zvldst-
niho privniho pfedpisu upravujictho verejné drazby.
Drazebnik uvefejni znalecky posudek nebo zépis o od-
hadu ceny zptisobem umoziujicim délkovy pfistup po
dobu nejméné jednoho roku. Drazebnik zasle drazebni
vyhldsku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve lhatich
stanovenych podle zvldstniho pravniho pfedpisu upra-
vujictho vefejné drazby také Ceské nirodni bance.

(6) Jestlize pfedmétem vefejné drazby cennych
papirti je zaknihovany cenny papir, zaregistruje osoba
vedouci evidenci cennych papirt pfechod cenného pa-
piru na vydrazitele k okamziku pfiklepu na zikladé
potvrzeni o nabyti vlastnictvi na piikaz draZzebnika
nebo vydrazitele. V pfipadé listinného cenného papiru
na fad drazebnik vyznaéi na zikladé potvrzeni o nabyti
vlastnictvi prechod cenného papiru na vydrazZitele
k okamziku ptiklepu.

7) ]esthze jsou predmetem vere)ne drazby cen-
nych papira listinné cenné papiry znéjici na dorucitele
a drazebnik cennych papirti neznd vlastniky téchto cen-
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nych papirti, drazebnik nemd povinnost zaslat vlastni-
kiim drazebni vyhldsku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vefejnou drazbu cennych pa-

pirt je mozno provést téz,

a)

b)

pokud navrhovatel prokdze, ze vlastnik cenného
papiru je v prodleni s prevzetim, pfedloiem’m
nebo odevzdanim listinného cenného papiru, pres-
toze byl upozornén na mozny prodej cenného pa-
piru v drazbé, nebo

pokud neni fddné a v&as splnéna pohledivka za-
jisténd zdstavnim pravem k cennému papiru podle
zvldstniho pravntho predpisu upravujictho cenné
papiry.

(9) Ustanoveni této Casti se pfimérené pouzii téz

na jiné druhy investi¢nich ndstrojii nez cenné papiry,
pokud z povahy véci nevyplyva jinak.

CAST CTVRTA
VEREJNA NABIDKA
INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU
A PROSPEKT CENNEHO PAPIRU
HLAVA I
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH
CENNYCH PAPIRU

§ 34
Zikladni ustanoveni

(1) Vefejnou nabidkou investi¢nich cennych pa-

pirt (déle jen ,vefejnd nabidka“) se rozumi jakékoli
sdéleni $irsimu okruhu osob obsahujici informace o na-
bizenych investi¢nich cenn)'fch papirech a podminkéich

pI'O

jejich nabyti, které jsou dostate¢né k tomu, aby

investor uéinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto in-
vestiéni cenné papiry.

(2) Pro uclely ustanoveni tohoto zdkona o vefejné

nabidce, prospektu cenného papiru a o podminkich
pro pfijeti cenného papiru k obchodovini na regulova-
ném trhu se rozumi

a)

b)

kapitdlovymi cennymi papiry investini cenné pa-
piry podle § 3 odst. 2 pism. a) a pfevoditelné cenné
papiry opraviiyjici k nabyti téchto investi¢nich
cennych papirQ, jsou-li tyto prevoditelné cenné
papiry vydiny stejnym emitentem nebo emitentem
nalezejicim do skupiny ovlddané stejnou ovladajici
osobou (déle jen ,stejnd skupina“) jako emitent
investi¢nich cennych papirg, které maji byt prevo-
dem ziskiny,

dluhovymi cennymi papiry investiéni cenné pa-
piry, které nejsou kapitdlovymi cennymi papiry,

©)

d)

e)

nabidkovym programem plin na prubézné nebo
opakovane emitovini dluhovych cennych papiru,
vCetné opénich listd, jinych warrantt a obdobnych
cennych papiri na tyto dluhové cenné papiry,
v uréeném emisnim obdobi,
kvalifikovanym investorem

1. osoba uvedend v § 2a odst. 1 pism. a) a b) nebo
zahraniéni osoba s obdobnym pfedmétem pod-
nikani,

2. osoba uvedend v § 2a odst. 1 pism. ¢) nebo za-
hraniéni osoba s obdobnym predmétem podni-
kéni,

3. osoba, jejiz rozhodujici ¢innosti je nabyvani
Ucasti na jinych spolecnostech,

4. finanéni instituce podléhajici dohledu [§ 151
odst. 1 pism. j)],

5. osoba uvedend v § 2a odst. 1 pism. n) aZ p),

6. pravnickd osoba, kterd podle posledni uletni
zévérky nebo konsolidované udetni zavérky
spliiuje alespori dvé ze tif kritérii, kterymi jsou
celkovd vyse aktiv odpovidajici v korunach Ces-
kych &dstce vySsi nez 43 000 000 EUR, d&isty
ro¢ni obrat odpovidajici v korundch ceskych
Castce vyssi nez 50 000 000 EUR a pramérny
polet zaméstnanc v hospodafském roce 250
nebo vice,

7. jind pravmcka osoba, kterd je na svou zddost
zapsana Ceskou nérodni bartkou nebo orginem
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
do seznamu kvalifikovanych investort,

8. fyzickd osoba, kterd splituje alesponi dvé ze tif
stanovenych Leitérif a kterd ; je na svou zidost
zapsdna Ceskou ndrodni bankou nebo orgdnem
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
do seznamu kvalifikovanych investord; kritérii
jsou provedeni obchodii zna¢né velikosti na re-
gulovanych trzich se sidlem v ¢lenském stdté
Evropské unie v uplynulych 4 kalenddfnich
Cevrtletich s primérnou Cetnosti nejméné 10 ob-
chodi za évrtletd, velikost obhospodafovaného
majetku v investiCnich ndstrojich vy$$i nez
Castka odpovidajici 500 000 EUR a pracovni
zkuSenost ve finanénim sektoru v odborné po-
zici vyzadujici znalost investovani do investi¢-
nich néstrojii v délce nejméné jednoho roku,

cennym1 papiry emltovanyml prubézné & opako-

vané cenné papiry stej jného druhu vydivané po-
stupne nebo nejméné ve 2 emisich v priabéhu

12 mésicti.

(3) Ustanoveni tohoto zikona o vefejné nabidce

a o prospektu cenného papiru se s vyjimkou uvedenou
v odstavci 4 nevztahuji na
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a) dluhové cenné papiry emitované
1. ¢lenskym stitem Evropské unie,

2. llenskym stitem federace, kterd je ¢Elenskym
staitem Evropské unie,

3. Gzemnim samospravnym celkem ¢lenského
stitu Evropské unie,

4. Ceskou nédrodni bankou, jinou centrdlni ban-
kou <¢lenského stitu Evropské unie nebo
Evropskou centrilni bankou,

5. mezinirodni organizaci, jejimz Clenem je ale-
spoti jeden Clensky stit Evropské unie,

b) podily na kapitilu centrilni banky ¢lenského stitu

Evropské unie,

c) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zaru-
Cené Clenskym stitem Evropské unie nebo jeho
Uzemnim samospravnym celkem,

d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci
k ziskdni prostfedkt potfebnych k dosazeni jejtho
neziskového téelu,

e) dluhové cenné papiry emitované prubézné & opa-
kované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a)
a b) nebo zahraniéni osobou s obdobnym pred-
métem podnikdni, které
1. nejsou podfizené nebo vyménitelné,

2. neopraviiyji k nabyt{ jiného druhu cenného pa-
piru s vyjimkou kupdnu,

3. nejsou spojeny s investiénim ndstrojem uvede-
nym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. pfedstavuji pravo na vriceni vkladu pfijatého
bankou,

5. ]sou kryty systémem popstem vkladd podle
prava Evropskych spolecenstvi’),

f) dluhové cenné papiry emitované pribézné & opa-
kované osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a)
a b) nebo zahraniéni osobou s obdobnym pred-
métem podnikdni, které
1. nejsou podfizené nebo vymeénitelné,

2. neopraviyji k nabyti jiného druhu cenného pa-
piru,

3. nejsou spojeny s derivitem investiénim ndstro-
jem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. d) az k),

4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurz
niz§i nez &istka odpovidajici 50 000 000 EUR,;
tato Cistka se vypoCitivd za cenné papiry na-
bizené v prabéhu 12 mésicq,

g) cenné papiry, jejichz celkovd hodnota protiplnéni
nepresdhne ¢astku odpovidajici 200 000 EUR; tato

7) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze dne 30.

Cistka se vypolitdvd za cenné papiry nabizené
v prubéhu 12 mésicy,

h) nezastupitelné kapitilové podily, jejichz hlavnim
ucelem je zajistit drziteli privo obyvat byt nebo
jiny druh nemovitosti, u kterych nelze podily pro-
dat, aniz by doslo ke vzdini se tohoto préiva,

1) dluhoplsy emitované opakované Gvérovymi insti-
tucemi ve Svédském krilovstvi, jejichz hlavnim
Uéelem je poskytovam hypotecmch uvérd, za
predpokladu, Ze tyto dluhopisy ]sou ze stejné
emise, jsou emitoviny k neomezenému prodeji
v prubéhu urtitého emisntho obdobi, jejich pod—
minky se v prubéhu emisniho obdob1 nezméni
a Castky odvozené z emise téchto dluhopist jsou
v souladu se spolefenskou smlouvou emitenta
umistovany do aktiv zajistujicich dostate¢né kryti
zdvazku vyplyvajicich z cennych papirt.

(4) U cennych papird uvedenych v odstavci 3
pism. a), c), f) a g) mUZe emitent nebo osoba, kterd
hodld vefejné nabizet cenné papiry nebo kterd zid4
o piijeti cenného papiru k obchodovini na regulova-
ném trhu, rozhodnout o tom, Ze vyhotovi prospekt
a uvefejni ho v souladu s timto zdkonem.

§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vefejné nabizet investi¢ni cenné papiry muze
jen osoba, kterd nejpozdgji na poéétku vefejné nabidky
uvefejni prospekt cenného papiru (dile jen ,prospekt®)
schvileny Ceskou nirodni bankou (§ 36¢) nebo orgd-
nem dohledu jiného ¢&lenského stitu Evropské unie

(§ 36f).
(2) Povinnost uvefejnit prospekt neplati pro na-
bidku cennych papirti
a) uréenou vyhradné kvalifikovanym investoram,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v Zidném
llenském stitu Evropské unie nedosahuje po-
¢tu 100, nepoditaje v to kvalifikované investory,

c) jestlize nejniz§i moznd investice pro jednoho
investora je rovna nebo vyS§i nez &istka odpovi-
dajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichZ jmenovitd hodnota nebo cena za 1 kus se
rovna alesponi Cdstce odpovidajici 50 000 EUR.
(3) Povinnost uvefejnit prospekt neplati pro vefej-
nou nabidku

a) cennych papirt nabl’zen}?ch v souvislosti s nabid-
kou prevzet{ vyménou za jiné cenné papiry, pokud
je doruéen Ceské nirodni bance a je k dispozici

kvétna 1994 o systémech pojisténi vkladd.
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adresdtim nabidky dokument, o kterém rozhodne
Ceskéa nirodni banka, Ze obsahu e udaje rovno-
cenné Gdajim v prospektu; j esthze Ceska narodni
banka neodesle emitentovi do 15 pracovnich dna
ode dne doruéeni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, Ze tdaje povazuje za rovno-
cenné tdajim v prospektu; pokud je fizeni o do-
kumentu preruseno, tato lhita nebézi,

b) cennych papiri nabizenych v souvislosti s fizi,
pokud je doruéen Ceské nirodni bance a je k dis-
pozici adresatum nabidky dokument, o kterém
rozhodne Ceska nirodni banka, %e obsahuje tdaje
rovnocenné Udajum v prospektu, jestlize Ceska
narodni banka neodesle emitentovi do 15 pracov-
nich dnt ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti
o tomto dokumentu, plati, Ze tdaje povazuje za
rovnocenné udajam v prospektu; pokud je fizeni
o dokumentu pferuseno, tato lhita nebézi,

c) akcii nabizenych beztiplatné dosavadnim akciona-
fum a akcii rozdélovanych jako forma dividendy,
jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz
jsou takové nepenéZité dividendy vypliceny, po-
kud je doru¢en Ceské ndrodni bance a je k dispo-
zici adresatum nabidky dokument obsahu]1c1 udaje
o poc¢tu a druhu akeii a dGvody a podrobnosti na-

bidky,

d) cennych papira vydanych zaméstnavatelem, jehoz
cenné papiry jsou jiz pfijaty k obchodovini na
regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stdté
Evropské unie, nebo spoletnosti jim ovlidanou
nebo jeho ovlddajici nebo spoleénosti ovladanou
stejnou osobou jako zaméstnavatel, a nabizenych
soufasnym nebo byvalym zaméstnanciim nebo ve-
doucim osobdm zaméstnavatele, jde-li o cenné pa-
piry stejného druhu jako cenné papiry pfijaté k ob-
chodovam na regulovaném trhu se sidlem v ¢len-
ském staté Evropské unie a pokud je dorugen Ces-
ké ndrodni bance a je k dispozici adresitim
nabidky dokument obsahujici ddaje o poctu
a druhu cennych papird a divody a podrobnosti
nabidky, nebo

e) akcii vyddvanych vyménou za jiné jiz vydané akcie
stejného druhu, pokud tim nedochdzi ke zvyseni
zakladniho kapitdlu.

(4) Nésledny prodej cennych papirti, které byly
predmétem nabidky podle odstavce 2, se povazu]e za
samostatnou nabidku. Je-li nisledné nabizenf vefejnou
nabidkou, podléhd tato nabidka povinnosti uvefejnit
prospekt, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

HLAVA II
PROSPEKT CENNEHO PAPIRU

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru

(1) Prospekt musi obsahovat veskeré udaje, které
jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych
papiru, které jsou verejné nabizeny nebo ohledné nichz
je zadano o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie, nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cen-
ného papiru a prav s nim spojenych, majetku a zdvazka,
finan¢ni situace, zisku a ztrit, budouciho vyvoje pod-
nikdn{ a finanéni situace emitenta a pfipadné tfeti osoby
zarulujici se za splaceni cennych papirti (dile jen ,ru-
¢itel). Prospekt musi byt formulovdn srozumitelné,
zpusobem umoZiujicim snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a cenném
papiru, ktery ma byt vefejné nabizen nebo pfijat k ob-
chodovini na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském
stit¢ Evropské unie, a shrnuti prospektu. Prospekt ne-
musi obsahovat shrnuti prospektu jestlize je zdddno
o ptijeti dluhového cenného papiru, jehoz )menovité
hodnota nebo cena za 1 kus se rovnd alesponl dstce
odpovidajici 50 000 EUR, k obchodovani na regulova-
ném trhu se sidlem v ¢lenském stité Evropské unie.

(3) Udaje®) v prospektu mohou byt uvedeny for-
mou odkazu na jeden & vice dokumenti dfive nebo
souasné uvefejnénych a schvilenych Ceskou nirodni
bankou nebo uvere)nenych a zaslanych Ceské narodni
bance podle &4sti osmé nebo na dokument podle § 120
odst. 6. Prospekt odkazuje pouze na nejaktuilngjsi do-
kumenty, které musi byt vefejné dostupné po celou
dobu uvetejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkaza.

(4) Shrnuti prospektu obsahuje srozumitelné for-
mulované struéné zékladni charakteristiky a rizika emi-
tenta cenného papiru a ptipadného ruditele v jazyce, ve
kterém byl prospekt vyhotoven. Pro shrnuti prospektu
nelze pouZit postup podle odstavee 3. Shrnuti pro-
spektu obsahuje upozornéni, ze

a) predstavuje uvod k prospektu,

b) rozhodnuti investovat do cennych papirt by mélo
byt zaloZeno na tom, Ze investor zvaZi prospekt

jako celek,

c) v pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici
se udaju uvedenych v prospektu, mize byt zalujici
investor povinen nést niklady na preklad pro-
spektu, vynaloZené prfed zahdjenim soudniho fi-

8) § 291 zikona & 182/2006 Sb., o tpadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zikon).
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zeni, nebude-li v souladu s prévnimi pfedpisy sta-
noveno jinak,

d) osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné
jeho prekladu, je odpovédnd za spravnost udaja ve
shrnuti prospektu pouze v prlpade ze je shrnuti
prospektu zavddéjici nebo nepfesné pfi spolecnem
vykladu s ostatnimi ¢dstmi prospektu.

(5) Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba,
kterd md v timyslu vefejné nabizet cenné papiry nebo
kterd zddd o pfijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stité Evropské
unie nebo organizétor regulovaného trhu, ktery mi
v umyslu sam pfijmout cenny papir k obchodovini
na jim organizovaném regulovanem trhu bez souhlasu
emitenta. Md-li v imyslu vefejné nabizet cenné papiry
& 7ada-li o prijeti cenného papiru k obchodovéni na
regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stdté Evropské
unie vice osob spoletné, vyhotovuji prospekt tyto oso-
by spolecné; je-li vSak jedna z téchto osob emitentem,
vyhotovuje prospekt emltent

(6) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny doku-
ment nebo jako sloZeny ze samostatnych dokumenta.

Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentt se déli

na registratni dokument, doklad o cenném papiru
a shrnuti prospektu. Registraéni dokument obsahuje
udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném papiru ob-
sahuje tdaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen
nebo mé byt pfijat k obchodovéni na regulovaném trhu
se sidlem v ¢lenském stdté Evropské unie.

(7) Emitent, ktery jiz md registratni dokument
dfive schvéleny Ceskou nirodni bankou, mtze pfi ve-
fejné nabidce nebo pro pfijeti cenného papiru k obcho-
dovéni na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stdcé
Evropské unie vypracovat pouze doklad o cenném pa-
piru a shrnuti prospektu. Doklad o cenném papiru
v tomto piipadé obsahuje ddaje, které jsou jinak ob-
sahem registraniho dokumentu, pokud od posledniho
schvileni registra¢niho dokumentu nebo dodatku pro-
spektu doslo k podstatné zméné, kterd by mohla ovliv-
nit hodnoceni investort. Doklad o cenném papiru
a shrnuti prospektu vyzaduji samostatné schvileni
Ceskou ndrodni bankou.

§ 36a
Zikladni prospekt

(1) Prospekt muze byt vyhotoven jako zdkladni
prospekt, ktery nemusi obsahovat kone¢né podminky
vztahujici se k jednotlivym emisim cenného papiru,
pokud se jednd o

a) dluhové cenné papiry, véetné opénich listd, jinych
warrantli a obdobnych cennych papirtt na tyto

dluhové cenné papiry vyddvané v ramci nabidko-
vého programu, nebo

b) dluhové cenné papiry vyddvané prubézné &i opa-
kované osobou uvedenou v § 34 odst. 2 pism. d)
bodé& 1 v ptipadé, Ze
1. vynosy z emise uvedenych cennych papirt jsou
vklddiny do aktiv, kterd zajistuji dostatecné
kryti zdvazkt vyplyvajicich z cennych papirt
do data jejich splatnosti, a

2. pfi platebni neschopnosti pfislusné osoby uve-
dené v § 34 odst. 2 pism. d) bodé 1 jsou uve-
dené vynosy v prvni fadé urleny ke splaceni
splatného kapitdlu a drokd.

(2) Pokud dojde v priabéhu nabidkového pro-
gramu nebo v prubéhu pribézného & opakovaného
vydévéni cennych papirt k podstatnym zméndm tdaja
uvedenych v zdkladnim prospektu, doplni osoba, ktera
vyhotovila prospekt, tyto tdaje v dodatku prospektu
v souladu s § 36j.

(3) Pokud nejsou koneéné podminky nabidky
zahrnuty v zdkladnim prospektu nebo dodatku pro-
spektu, budou koneéné podminky uvefejnény a sdéle-
ny Ceské nirodni bance co ne]drlve, nejpozdéji na po-
datku vefejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém ta-
kovém pfipadé se pouzije ustanoveni § 36d odst. 1
pism. a) obdobné.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za sprivnost a dplnost tdaji uvedenych v pro-
spektu odpovidd osoba, kterd podle § 36 odst. 5 vy-
hotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v pro-
spektu a zarudil se za spravnost udaji. Pokud vyhoto-
vilo prospekt vice osob spoletné, odpovidd kazdd
z téchto osob za obsah prospektu. V prospektu musi
byt uvedeny tidaje o osobich odpovédn}'fch za spravné
vyhotoveni prospektu a jejich prohldseni, ze podle je-
]1ch ne]lep51ho védomi jsou tidaje obsaZené v prospektu
spravné a Ze v ném nebyly zamléeny Zadné skutecnost,
které by mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost udaji uvedenych ve shrnuti pro-
spektu odpovidd osoba uvedeni v odstavci 1 pouze
v pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavidéjici nebo ne-
presné pii spoletném vykladu s ostatnimi ¢dstmi pro-
spektu.

§ 36¢

Schvalovani prospektu

(1) Cesk4 nérodni banka schvaluje na zddost oso-
by, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 5), prospekt
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cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské
republice s vyjimkou uvedenou v odstavci 4.

(2) Ceska nirodni banka schvaluje na Zidost oso-
by, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 5), prospekt
cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve stdté,
ktery nenf Clenskym stitem Evropské unie, s Vy]nnkou
uvedenou v odstavci 4, pokud je Ceskd repubhka
prvnim &lenskym stitem Evropské unie, kde maji byt
cenné papiry takového emitenta vefejné nabizeny nebo
ptijaty k obchodovdni na regulovaném trhu.

(3) Ceskd ndrodni banka schvaluje prospekt dlu-
hového cenného papiru vydaného emitentem se sidlem
v jiném Clenském stdté Evropské unie nebo ve stité,
ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, pokud
o schvileni pozidala Ceskou nirodni banku osoba,
kterd prospekt vyhotovila, tento cenny papir byl nebo
mé byt v Ceské repubhce pr1 jat k obchodovini na re-
gulovaném trhu nebo vefejné nabizen a tento dluhovy
cenny papir

a) mé jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rov-
najici se alespon Castce odpovidajici 1 000 EUR,
nebo

b) opraviiuje k ziskini pfevoditelnych cennych pa-
pirti nebo k ziskdni ¢astky v hotovosti v disledku
prevodu nebo vykonu priv s nim spojenych, za
predpokladu, Ze emitent dluhového cenného pa-
piru neni ziroveti emitentem podkladovych cen-
nych papirt nebo osobou, kterd je souédsti stejné
skupiny jako emitent podkladovych cennych pa-
pirt.

(4) Osoba, kterd vyhotovila prospekt cenného pa-
piru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice
nebo emitentem uvedenym v odstavei 2, mize pozidat
o schvéleni prospektu orgin dohledu jiného ¢lenského
stitu Evropské unie, kde maji byt tyto cenné papiry
pfijaty k obchodovini na regulovaném trhu nebo ve-
fejné nabizeny, jestlize se jednd o dluhovy cenny papir
podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceskd nédrodni banka rozhodne v prvnim
stupni o ziddosti podle odstavcd 1, 2 nebo 3 do
10 pracovnich dnt ode dne doruceni této zddosti, po-
kud jsou souédsti zddosti doklady o tom, Ze emitent
cenného papiru uvedeného v prospektu mi uZz cenné
papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu se
sidlem v ¢lenském stité Evropské unie nebo uz vefejné
cenné papiry nabizel. Tato lhita se prodluzuje na
20 pracovnich dnti, pokud emitent cenného papiru uve-
deného v prospektu nemd 7ddné cenné papiry prijaté
k obchodovani na regulovaném trhu se sidlem v ¢len-
ském stdté Evropské unie a dosud vefejné cenné papiry
nenabizel.

(6) Pfilohu zidosti o schvileni prospektu tvori

a) 2 vytisky ndvrhu prospektu,
b) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska nirodni banka pozidi o doplnéni pro-
spektu, jsou-li predlozené dokumenty netiplné nebo je
nutné doplnem dalsich ddajti. Lhata pro vydani roz-
hodnuti poéind bézet znovu ode dne, kdy Ceska na-
rodni banka obdrzi pozadované dopliujici tdaje

(8) Ceskd nirodni banka schvili prospekt, ktery
obsahuje veskeré nileZitosti vyplyvajici z tohoto za-
kona.

(9) Ceska ndrodni banka muZe schvilit prospekt
cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve stité,
ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, ktery je
vyhotoven v souladu s pridvnimi pfedpisy tohoto stitu,
pokud

a) jsou pozadavky tohoto stitu na obsah prospektu
rovnocenné pozadavkiim, které stanovi tento zi-
kon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezindrodnimi
standardy stanovenymi mezinirodnimi organiza-
cemi pfislusnych orgint dohledu.

(10) Ceské nirodni banka mtZe postoupit Zidost
o schvéleni prospektu organu dohledu jiného ¢lenského
stitu Evropské unie, pokud s tim tento zahraniéni
orgdn dohledu vyslovil souhlas. Tuto skuteénost
oznimi Ceskd nirodni banka osobg, kterd prospekt vy-
hotovila, do 3 pracovnich dna ode dne postoupeni Zi-
dosti. Lhuta podle odstavce 5 bézi znovu ode dne po-
stoupeni zadosti.

(11) Ceski nirodni banka muZe rozhodnout
o tom, Ze souhlasi s ndvrhem orginu dohledu jiného
¢lenského stitu Evropské unie na postoupeni Zidosti
o schvileni prospektu Ceské nirodni bance. P¥i schva-
lovani prospektu postupuje Ceska nirodni banka podle
tohoto zikona.

§ 36d
Konecna cena a pocet cennych papirt

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu zndma
koneénd cena a pocet cennych papirti, které budou ve-
fejné nabidnuty, mize Ceskd nirodni banka prospekt
schvilit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kri-
téria nebo podminky, za kterych budou konelni
cena a pocet cennych papiri uréeny, nebo

b) je mozné odvolat pr1 jeti koupé nebo upisovini
cennych papirti nejméné 2 pracovni dny po uve-
fejnéni konecné ceny a poltu cennych papirg,
které budou vefejné nabidnuty.

(2) Konecna cena a pocet cennych papird musi byt
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oznidmeny Ceské nirodni bance a uvefejnény zpuso-
bem uvedenym v § 36h.

§ 36e
Zizeni prospektu

Ceski nirodni banka mtZe povolit ziZeni pro-
spektu o nékteré ndlezitosti, pokud se tim prospekt
nestane klamavym a pokud bude ziiZen pouze o nilezi-
tosti,

a) které nejsou podstatné pro ucely verejné nabidky

a pro pfijeti na trhu a pro posouzeni majetkové

a finan¢ni situace emitenta, nablze]1c1ho nebo rudi-

tele a jejich budouctho vyvoje ani pro posouzeni

cenného papiru vydaného emitentem,

b) ]e]lChZ uvefejnéni by bylo v rozporu s vefejnym
z4jmem, nebo

c) jejichz uvefejnéni by mohlo vyznamné poskodit
emitenta a jejichZ neuvefejnéni neuvede vefejnost
omyl ohledné skute¢nosti podstatnych k posou-
zeni cenného papiru a prav s nim spojenych, jeho
emitenta, ruditele a predkladatele nabidky.

§ 36f

Cenné papiry emitentt se sidlem
v jiném clenském stitu Evropské unie

(1) Pro ucely Vere]ne nabidky cenného papiru
emitenta se sidlem v jiném Clenském stitu Evropské
unie nebo pro tlely zddosti o pfijeti takového cenného
papiru k obchodovéni na regulovaném trhu je platn}’f
prospekt, ktery schvilil orgdn dohledu stitu 51dla emi-
tenta, jestliZze tento orgin poskytl Ceské nirodni bance
osvédleni o schvileni, osvédeujici, Ze prospekt byl vy-
hotoven v souladu s privem Evropsk}'lch spoleCenstvi,
kopii uvedeného prospektu v eském jazyce nebo v ang-
lickém jazyce a kopii shrnuti prospektu v Ceském ja-
zyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouZije obdobné
také pro tcely vefejné nabidky cenného papiru emi-
tenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sid-
lem ve stté, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie,
nebo pro ucely Zidosti o pfijeti takového cenného pa-
piru k obchodovani na regulovaném trhu, pokud pro-
spekt tohoto cenného papiru schvilil orgdn dohledu
jiného ¢lenského stitu Evropské unie.

§ 36g
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceskd nirodni banka schvaluje pro-
spekt pro Glely vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovini na regulovaném trhu pouze
v Ceské republice, musi byt vyhotoven v feském ja-
zyce.

(2) Pokud Ceski nirodni banka schvaluje pro-
spekt pro ucely verejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovéni na regulovanem trhu v Ceské
republice a soucasné i v jednom nebo vice jinych ¢len-
skych stitech Evropské unie, musi byt prospekt vyho-
toven v Ceském jazyce a dile podle rozhodnuti osoby
vyhotovujici prospekt bud v jazyce, ktery pfijimd pri-
slusny orgdn dohledu tohoto jiného ¢lenského stitu,
nebo v anglickém jazyce.

(3) Pokud Ceskd nirodni banka schvaluje pro-
spekt pro Uéely vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu v jednom
nebo vice jinych ¢lenskych stitech Evropské unie s vy-
jimkou Ceské republiky, musi byt prospekt vyhotoven
podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud
v jazyce, ktery pfijimé pfislusny orgin dohledu tohoto
jiného ¢lenského stitu, nebo v anglickém j jazyce. Pro
téely kontroly Ceské nirodni banky musi byt dile
prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhoto-
vujici prospekt bud v ¢eském jazyce, nebo v anglickém
jazyce.

(4) Pokud Ceskd nirodni banka schvaluje pro-
spekt dluhového cenného papiru, jehoZ jmenovitd hod-
nota nebo cena za 1 kus se rovnd alespofi ¢astce od-
povidajici 50 000 EUR, pro uéely pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu jednoho nebo vice ¢lenskych stitd
Evropské unie, musi byt prospekt vyhotoven podle
rozhodnuti osoby Vyhotovu]lcl prospekt bud v Ceském
jazyce a v jazyce, ktery pfijima pfislusny orgin dohledu
jiného ¢lenského stitu, nebo v anglickém jazyce.

(5) V pfipadech, kdy tento zikon Vyiadu'e, aby
byl prospekt vyhotoven v eském jazyce, mize na 74-
dost osoby, kterd 7ddd o schvileni prospektu, Ceska
nirodni banka po posouzeni konkrétnich okolnosti po-
volit, aby byl prospekt vyhotoven pouze v anglickém
jazyce, ]e li to v zdjmu investort. Shrnuti prospektu
vSak musi byt vzdy vyhotoveno v ¢eském jazyce.

§ 36h
Uverejnéni prospektu

(1) Prospekt se uvefejiiuje bez zbyteéného od-
kladu po schvileni podle § 36¢c nebo po doruleni
osvédleni o schvéleni podle § 36f v dplném znéni jed-
nim nebo vice uvedenymi zptsoby

a) zpusobem umoziujicim dilkovy pfistup na inter-
netovych strankich emitenta a na internetovych
strankdch obchodnika s cennymi papiry, pokud
cenné papiry umistuje nebo prodiva,

b) v tplném znéni v alesponl jednom celostitné dis-
tribuovaném deniku a souéasné zptisobem podle

pismene a),

c) v podobé brozury, ktera je bezplatné dostupnd ve-
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fejnosti v sidle a provozovné organizétora regulo—
vaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry pr1—
jaty k obchodovéni, nebo v sidle emitenta a v si-
dlech a provozovnich obchodnikii s cennymi pa-
piry, ktefi cenné papiry umistuji nebo prodavaji,
a soulasné zpusobem podle pismene a),

d) zptisobem umoziujicim dilkovy pfistup na inter-
netovych strankdch organizitora regulovaného
trhu, na kterém je zdddno o pfijeti k obchodovini,
nebo

e) zplusobem umoZiujicim dilkovy pfistup na inter-
netovych strinkdch nabizejictho, pokud cenné pa-
piry vefejné nabizi jind osoba neZ emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklidd z nékolika doku-
mentl nebo zacletiuje idaje formou odkazu, lze doku-
menty a udaje tvorici prospekt uvefejnit a §ifit samo-
statné pii splnéni postupu podle odstavce 1 pro viech-
ny samostatné dokumenty a odkazy. Kazdy dokument
uvadi, kde lze ziskat ostatni dokumenty tvofici tGplny
prospekt.

(3) V pfipadé, ze je prospekt uvefejnén pouze
zpusobem umoziujicim dilkovy pfistup, musi emitent,
predkladatel nabidky, osoba, kterd Zid4 o pfijeti k ob-
chodovani na oficidlnim trhu, nebo obchodnik s cen-
nymi papiry, kter}’l cenné papiry umistuje nebo pro-
davd, na pozidini investorovi bezplatné doruc1t listin-
nou kopii prospektu.

(4) Pro téely vefejné nabidky na tzemi Ceské re-
publiky a pro pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu musi byt uvefejnén prospekt v Ceském jazyce nebo
v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uvefejiiuje
v Ceském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uverejnén zplisobem
umoziujicim délkovy pfistup, uvetejni jej emitent, ob-
chodnik s cennymi papiry nebo organizitor regulova-
ného trhu na své internetové adrese zptisobem, kterym
obvykle uvefejiiuji informace o svoji ¢innosti. Pfitom
zajisti alespori, aby

a) internetovd adresa byla vefejnosti snadno pfi-
stupnd prostrednictvim datové sité internet a aby
ji bylo mozné snadno obvyklym zptsobem vyhle-
dat podle obchodni firmy emitenta a aby obsah
internetové adresy byl emitentem poskytovin bez-
platné,

b) uvefejiiovany prospekt mél podobu datového sou-
boru vhodného ke stazeni, v bézné pouzivaném
formaitu,

c) uvefejiovany prospekt byl uvedenym zpisobem
dostupny nepfetrzité po dobu 5 let, v pfipadé pfi-
jeti cenného papiru k obchodovini na regulova-
ném trhu, nebo po dobu 12 mésict v pfipadé ve-
fejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro ucely vefejné nabidky
a pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu po dobu 12 mésict od prvniho uvefejnéni. V pii-
padech uvedenych v § 36j plati tato lhita, pouze pokud
je prospekt doplnén schvilenymi a uvefejnénymi do-
datky prospektu.

(2) Zakladni prospekt je pro uéely nabidkového
programu platny po dobu nejvyse 12 mésicti od uve-
fejnénl.

(3) V pfipadé dluhovych cennych papirt uvede-
nych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt platny, dokud
dotlené cenné papiry nepfestanou byt priubézné & opa-
kované emitoviny.

(4) Diive schvéleny a uvefejnény registratni do-
kument podle § 36 odst. 6 je platny po dobu nejvyse
12 mésicq, jestlize byl aktualizovin v souladu s § 36;.
Je-li tento registraéni dokument doplnén schvélenym
a uvefejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim
prospektu, jsou tyto dokumenty spoleéné povazoviny
za platny prospekt.

§ 36
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvileni prospektu, ale jesté pfed
ukonéenim vefejné nabidky nebo zahdjenim obchodo-
vani na regulovaném trhu, k podstatné zméné v nékteré
skute¢nosti uvedené v prospektu nebo byl-li zjistén vy-
znamné nepresny Udaj a tato zména nebo nepfesnost
by mohly ovlivnit hodnoceni cenného papiru, musi
osoba, kterd vyhotovila prospekt, predlozit Ceské ni-
rodni bance ke schvileni dodatek prospektu a po schvi-
leni ho uvefejnit stejnym zpUsobem jako uvefejnény
prospekt. O schvileni dodatku prospektu rozhodne
Ceska nirodni banka do 7 pracovnich dnti ode dne
dorudeni Zidosti o schvéleni dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, kterd vyhotovila pro-
spekt, doplni shrnuti prospektu a vSechny jeho pre-
klady v souladu se schvilenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery pred uvefejnénim dodatku pro-
spektu souhlasil s koupi nebo upsdnim cennych papirg,
je oprivnén ve lhaté 2 pracovnich dnd po uvefejnéni
dodatku od koupé nebo upsini odstoupit.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni
(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se vefejné
nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovini
na regulovaném trhu, pfi kterych plati povinnost vy-
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hotovit prospekt, musi obsahovat informaci o tom, Ze
prospekt byl nebo bude uvefejnén a kde je, nebo bude
mozné prospekt ziskat. Propagacni sdéleni $itené spo-
le¢né s jinym sdélenim musi byt zfetelné rozliSitelné
a vhodnym zptsobem oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagaéni sdéleni i jiné ozndmeni v pi-
semné &1 Ustni formé, tykajici se vefejné nabidky nebo
ptijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt,
mus{ byt v souladu s informacemi obsaZenymi v pro-
spektu a nesmi obsahovat informaci, kterd je v rozporu
s jeho obsahem nebo kterd je klamava.

(3) V pripadé vefejné nabidky nebo pfijeti cen-
ného papiru k obchodovini na regulovaném trhu, pfi
kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje,
musi byt podstatné tdaje, které emitent nebo predkla-
datel nabidky sdéluje a adresuje kvalifikovanym inves-
torim nebo zvlaStnim kategoriim investort (§ 35
odst. 2 a 3), sdéleny vSem kvalifikovanym investorim
nebo zvldstnim kategoriim investord, kterym je na-
bidka urcena.

§ 361

Spoluprice mezi orginy dohledu ¢élenskych stath
Evropské unie

Ceské narodni banka na Zidost emitenta nebo oso-
by odpovédné za vyhotoveni prospektu poskytne pfi-
slusnému orgdnu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
osvédCeni o schvéleni prospektu potvrzujici, Ze pro-
spekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropskych
spoleCenstvi, a déle poskytne kopii uvedeného pro-
spektu, a to do 3 pracovnich dnt ode dne dorueni této
Z4dosti nebo, pokud je Zddost poddna spolu s nivrhem
prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvéleni
prospektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli do-
datek k prospektu. Ceskd ndrodni banka k osvédéeni
pripoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou,
ktera vyhotovila prospekt, pokud o to emitent nebo
osoba odpovédni za vyhotoveni prospektu pozida.

CAST PATA
TRH S INVESTICNIMI NASTRO]JI

HLAVA I
ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU

§37
Zikladni ustanoveni
(1) Organizdtor regulovaného trhu je pravnicka

osoba, kterd organizuje regulovany trh na zikladé po-
voleni Ceské narodni banky.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice
muZe pouze organizitor regulovaného trhu.

§ 38

Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu

(1) Ceskd ndrodni banka udéli povoleni k ¢innosti
organizdtora regulovaného trhu pouze akciové spolec-
nosti nebo spole¢nosti s ruenim omezenym,

a) kterd, je-li akciovou spolecnosti, vydava pouze lis-
tinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,
nebo je-li spole¢nosti s ru¢enim omezenym md do-
zoré{ radu; pravomoci dozordi rady musi byt ale-
sponl obdobné takovym, jaké md dozordi rada ak-
ciové spolecnosti podle obchodniho zdkoniku,

b) kterd mé sidlo i skute¢né sidlo na tzemi Ceské
republiky,

c) kterd md vlastni kapitdl odpovidajici alespori ¢dstce
730 000 EUR,

d) kterd ma prahledny a nezidvadny puvod ziklad-
niho kapitélu,

e) kterd predlozi navrh pravidel obchodovani na re-
gulovaném trhu (§ 62), ndvrh pravidel pfistupu na
regulovany trh (§ 63) a ndvrh pravidel pro pfiji-
ménfi investi¢nich ndstroju k obchodovani na regu-
lovaném trhu (§ 56),

f) kterd ma vécné, personilni a organizalni predpo-
klady pro fidny vykon &innosti organizitora re-
gulovaného trhu v rozsahu ¢innosti, které hodld
vykondvat, a ktery vyplyva z pfedlozeného ndvrhu
pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pra-
videl obchodovini v mnohostranném obchodnim
systému (dile jen ,pravidla obchodovani“), pravi-
del pro pfijimani investi¢nich ndstroju k obchodo-
vani na regulovaném trhu a pravidel pro pfijiman{
investi¢nich néstroji k obchodovini v mnoho-
stranném obchodnim systému (déile jen ,pravidla
pro pfijimdni investi¢nich ndstroji k obchodo-
vani“) a pravidel pfistupu na regulovany trh a pra-
videl pfistupu do mnohostranného obchodniho
systému (dale jen ,pravidla pfistupu®),

g) kterd md splacen zdkladni kapitdl a jejiz vedouci
osoby spliiuji stanovené podminky schvalovini

osob (§ 43),

h) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné
z hlediska fddného a obezfetného vedeni organi-
zéitora regulovaného trhu,

1) jejiz uzké propojeni s jinou osobou nebrini uéin-
nému vykonu dohledu nad organizitorem regulo-
vaného trhu; pfi uzkém propojeni s osobou, kterd
md sidlo a skute¢né sidlo ve stité, ktery nenf ¢len-
skym stitem Evropské unie, nesmé&ji pravni fid
a zpusob jeho uplatfiovani véetné vymahatelnosti
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prava brénit déinnému vykonu dohledu nad orga-
nizdtorem regulovaného trhu,

j) kterd, pokud 74d4, aby povoleni k &innosti orga-

nizitora regulovaného trhu zahrnovalo 1 opravnéni

provozovat mnohostranny obchodni = systém,
predlozi ndvrh pravidel obchodovini v mnoho-
stranném obchodnim systému (§ 69 odst. 2), ndvrh
pravidel pfistupu do mnohostranného obchodniho
systému (§ 69 odst. 4) a ndvrh pravidel pro pfi-
jiméni investi¢nich nastrojd k obchodovani v mno-
hostranném obchodnim systému (§ 69 odst. 3).

(2) Zddost o povoleni k innosti organizitora re-
gulovaného trhu lze podat pouze na pfedepsaném tis-

kopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédeujici

splnéni podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tisko-
pisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni pred-
pis.

(3) V povoleni k ¢innosti organizdtora regulova-
ného trhu Ceskd ndrodni banka uvede, zda je organi-
zétor regulovaného trhu opravnén provozovat mnoho-
stranny obchodni systém.

(4) Ceskd nirodni banka informuje bez zbyted-
ného odkladu orginy dohledu ¢lenskych stitt Evrop-
ské unie a prostfednictvim ministerstva Komisi Evrop-
skych spoledenstvi o tom, Ze

a) udélila nebo odejmula povoleni k ¢innosti organi-
zétora regulovaného trhu,

b) doslo ke zru$eni, zméné pfedmétu podnikdni nebo
preméné organizitora regulovaného trhu.

§ 39

Dal3i podnikatelska ¢innost organizitora
regulovaného trhu

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost muze organizi-
tor regulovaneho trhu vykovévat jen po jejim zaregis-
trovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelskd ¢innost organizitora regu-
lovaného trhu muzZe spoéivat pouze v poskytovani slu-
Zeb souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem komo-
dit, zejména

a) v ¢innosti komoditni burzy,

b) v poskytovani dal$ich sluzeb na finanénim trhu
podle jinych pravnich pfedpist,

¢) v éinnosti souvisejici s organizovinim regulova-
ného trhu nebo provozovinim mnohostranného
obchodniho systému,

d) ve vzdélivaci ¢innosti.
(3) Cesk4 nirodni banka zaregistruje dal3i podni-

katelskou ¢innost zadatele a bez zbyte¢ného odkladu
odesle Zadateli osvédleni o registraci.

(4) Zadost o registraci dal3i podnikatelské &innosti
organizitora regulovaného trhu lze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi do-
klady osvédéujici splnéni podminek uvedenych v od-
stavei 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(5) V pripadé, Ze vykon dalsi podnikatelské ¢in-
nosti brdni fddnému organizovani regulovaného trhu,
provozovani mnohostranného obchodniho systému
nebo G¢innému vykonu dohledu nad timto organizito-
rem regulovaného trhu anebo Zidost nespliiuje pod-
mmky uvedené v odstavci 4, Ceskd ndrodni banka
muze

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsich podnikatelskych ¢innosti,
popiipadé miiZe stanovit podminky, které musi
orgamzator regulovaného trhu splmt pred zahdje-
nim kazdé z dalsi podmkatelske ¢innosti, popfi-
padé je dodrzovat pfi jejim vykonu.

(6) Ceskd nirodni banka zrusf registraci jestliie
organizdtor regulovaného trhu pisemné o jeji zruseni
Ceskou nirodni banku pozada.

§ 40

(1) Pfedmétem podmkam organizdtora regulova-
ného trhu mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povo-
leni k ¢&innosti organizdtora regulovaného trhu nebo
registrované Ceskou ndrodni bankou podle § 39.

(2) Povoleni k &innosti organizatora regulovaného
trhu, jakoZ 1 registraci dal$i podnikatelské ¢innosti, 1ze
udélit i na dobu uréitou.

§ 41

(1) Organizitor regulovaného trhu je povinen po-
skytovat sluzby s odbornou pé&i a v souladu s pravidly
obchodovini, pravidly pro pfijimini investi¢nich ni-
stroji k obchodovani a pravidly pfistupu.

(2) Vynalozeni odborné péce predev$im znamens,
zZe organizitor regulovaného trhu jednd kvalifikované,
Cestné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu Gcastnikd jim
organizovaného regulovaného trhu, zejména plni po-
vinnosti stanovené v této Casti.

§ 42

Zastupce Ceské ndrodni banky se miZe tGastnit
valné hromady organizdtora regulovaného trhu. Orga-
niztor regulovaneho trhu o kondni valné hromady
pfedem pisemné informuje Ceskou nirodni banku.



Strana 5368

Sbirka zikont ¢ 346 / 2008

Castka 112

§ 43
Vedouci osoba organizitora regulovaného trhu

(1) Vedouci osoba organizétora regulovaného
trhu musi mit k vykonu své funkce pfedchozi souhlas
Ceské nirodni banky s vyjimkou uvedenou v od-
stavcel 5.

(2) Cesk4 nirodni banka udéli souhlas podle od-
stavce 1 osobé,

a) kterd spliiuje podminky uvedené v § 10 odst. 2
pism. a),

b) ktera je osobou vhodnou z hlediska fddného a obe-
zfetného fizeni organizitora regulovaného trhu,
u kterého md vykondvat funkci vedouci osoby;
predevsim fidnému vykonu funkce nebrini jeji
profesni, podnikatelskd nebo jini obdobni ¢&in-
nost, zejména &innost u osoby s obdobnym pred-
métem podnikdni.

(3) Pii posuzovini skutecnosti uvedenych v od-
stavei 2 vezme Ceskd nérodnif banka v dvahu zejména
rozsah pravomoci spojenych s vykonem funkce, orga-
nizaéni uspofdddni organizdtora regulovaného trhu
a jeho celkové persondlni vybaveni.

(4) Zidost o souhlas podle odstavce 1 lze podat
pouze na prfedepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédcujici splnéni podminek stanove-
nych v odstavei 2. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh,
vCetné priloh prokazujicich divéryhodnost a odbornou
zpusobilost podle odstavce 2 pism. a), stanovi provi-
déci pravni predpis.

(5) Pokud se mi stit vedouci osobou organizétora
regulovaného trhu osoba, kterd je vedouci osobou ji-
ného organizdtora regulovaneho trhu se sidlem v Ceské
repubhce nebo v jiném clenském stité Eyropské unie,
nemusi mit k vjkonu své funkce souhlas Ceské nirodni

banky.

(6) Vedouci osoba, kterd ziskala predchozi sou-
hlas k vykonu své funkee , je povinna bez zbyte¢ného
odkladu pisemné ozndmit Ceské nirodni bance kazdou
zménu podminek uvedenych v odstavei 2, zejména
skonceni vykonu své funkce.

(7) Pro vedouci osobu organizitora regulovaného
trhu plati § 10a odst. 2 obdobné.

§ 44

Zru3eni nebo zména predmétu podnikini
organizéitora regulovaného trhu

(1) Jestlize valnd hromada organizdtora regulova-
ného trhu rozhodne o zruSeni spole¢nosti s likvidaci
nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné predmétu
podnikéni, je organizitor regulovaného trhu povinen

tuto skuteénost oznimit Ceské nirodni bance nepro-
dlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spole¢nici
organizdtora regulovaného trhu, pokud se jedni o spo-
le¢nost s rufenim omezenym, rozhodnou o zruSeni
spole¢nosti s likvidaci nebo o zméné spoledenské
smlouvy nebo  zakladatelské listiny spoéivajici ve
zméné predmétu podnikdni, je orgamzator regulova—
ného trhu povinen tuto skutecnost oznimit Ceské nd-
rodni bance neprodlene po rozhodnuti spole¢niki.
Stejnou povinnost mi i v prlpade, ze takto rozhodne
valnd hromada spole¢nosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizitora regulovaného
trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho pfedmétu
podnikdni nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace
nebo zménila pfedmét podnikéni, organizovat regulo-
vany trh nebo provozovat mnohostranny obchodn{ sy-
stém a muZze pouze vyporadivat své pohledivky a za-
vazky vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vyporddani po-
hledévek a zdvazku se takova osoba povazuje za orga-
nizdtora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo
zménou predmétu podnikdni povoleni k ¢innosti orga-
nizdtora regulovaného trhu zanika.

(3) V pfipadé zmény pfedmétu podnikdni v du-
sledku zmény rozsahu povoleni k ¢innosti organizdtora
regulovaného trhu vydaného podle § 38 nebo v du-
sledku registrace dal3i podnikatelské ¢innosti ¢i zmény
jejtho rozsahu podle § 39 se odstavec 2 nepouzije.

§ 45

Pfeména organizitora regulovaného trhu

(1) K fuzi organizitora regulovaného trhu, k roz-
déleni organizitora regulovaného trhu, k pfevodu ob-
chodniho jméni organizitora regulovaného trhu na
jeho spole¢nika, ke zméné pravni formy organizitora
regulovaného trhu nebo k pfevodu obchodniho jméni
organizitora regulovaného trhu na jeho akcionéfe nebo
spole¢nika anebo k pfevodu obchodniho jméni jiné
osoby na organizitora regulovaného trhu je tfeba po-
voleni Ceské nirodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fiizi organizitora regulo-
vaného trhu, o povoleni pfevodu obchodniho jméni
organizitora regulovaného trhu, o povoleni zmény
pravni formy organizdtora regulovaného trhu nebo
k pfevodu obchodniho jméni organizitora regulova-
ného trhu na jeho akcionife nebo spole¢nika anebo
o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na
organizitora regulovaného trhu lze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfilozeny do-
klady nezbytné pro posouzeni dusledku fuze, zmény
pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni. Vzor
tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci pravni
predpis.
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(3) Rozdéleni organizitora regulovaného trhu
nebo jeho faze s osobou, kterd neni organizdtorem re-
gulovaného trhu anebo provozovatelem vyporidaciho
systému, nejsou pripustné.

§ 46

Prevod, zastaveni nebo ndjem podniku organizitora
regulovaného trhu

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku orga-
nizitora regulovaného trhu nebo jeho &isti, smlouvy
o zastaveni podniku organizitora regulovaného trhu
nebo jeho &asti anebo smlouvy o ndjmu podniku orga-
nizdtora regulovaného trhu nebo eho Csti je tieba po-
voleni Ceské nirodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfi—
lozeny doklady nezbytne pro posouzeni dusledku pre-
vodu, zastaveni nebo na]mu podniku organizitora re-
gulovaného trhu nebo jeho &isti. Vzor tiskopisu a obsah
jeho pfiloh stanovi providéci pravni predpis.

§ 47

Nabyvéni ticasti na organizitoru regulovaného trhu

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované casti na
organizétoru regulovaného trhu nebo k ovlddnuti orga-
nizétora regulovaného trhu je nutny predchozi souhlas
Ceské ndrodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu

plati § 11 obdobné.

(2) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované Gcasti
na organizitoru regulovaného trhu plati obdobné § 11
odst. 9 a 10.

(3) Organizitor regulovaného trhu uvefejiuje
zpusobem umoziujicim délkovy piistup tddaje o oso-
bach, které na ném maji kvalifikovanou téast nebo ho
ovladaji, a velikost jejich ucasti.

(4) Lhtty, formu a zpusob uvefejiiovini téchto
udaja stanovi provadéci pravni predpis.

§ 48

Organizacni poZzadavky na organizitora
regulovaného trhu

Organizitor regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a fesit pri-
padné negativni dopady na ¢innost regulovaného
tthu nebo na jeho ucastmky, které by mohly
vzniknout ze stretu mezi z4jmy organizitora regu-
lovaného trhu nebo jeho spole¢nikti a fidnym fun-
govanim regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vysta-
ven; predevsim zavést vhodnd opatfeni k urceni

d)

¢)

f)
g)

h)

k)

vSech vyznamnych rizik pro jeho provoz a iéinnd
opatfeni k omezeni téchto rizik,

zavést zasady a postupy pro zajisténi fidného pro-
vozu jeho obchodnich a jinych systemu, vietné
prijeti ucmnych opatfeni pro pfipad naruSeni &in-
nosti systému a mimoradnych situaci,

zavést pravidla obchodovini na regulovaném trhu,
kterd zajiStuji spravedlivé a fidné obchodovini
a stanovi objektivni kritéria pro provddéni po-
kynu,

zavést opatfeni umoziujici fadné a v€asné vypora-
dani provedenych obchodd,

zavést opatteni zabrafiujici zneuZivani trhu,

udrZovat vlastni kapitdl alespori ve vy$i odpovida-
jici ¢astce 730 000 EUR,

mit k dispozici dostate¢né finanéni zdroje pro za-
jisténi fddného fungovéni trhu s ohledem na po-
vahu a rozsah obchodt uzaviranych na trhu a po-
vahu a miru rizik, kterym je vystaven,

zavést opatfeni pro soustavné sledovani a sledovat,

zda

1. Uéastnici jim organizovaného regulovaného
trhu dodrzuji pravidla obchodovéni na regulo-
vaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany

trh,

2. investiéni ndstroje pfijaté k obchodovani na jim
organizovany regulovany trh spliiuji podminky
pro prijeti k obchodovéni na regulovaném trhu
stanovené timto zdkonem (§ 56) a pravidly pro
pfijimdni investi¢nich ndstroju k obchodovéni
na regulovaném trhu, a podminky pro pfijeti
cenného papiru k obchodovini na oficidlnim

trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych paplru pfijatych
k obchodovani na jim organizovany regulovany
trh plni informalni povinnosti stanovené v § 57,
118, 119, 120, 123 a § 125 odst. 1 a 3,

4. osoba, kterd ndsledné pozadala o pfijeti finané-
niho ndstroje na regulovany trh bez souhlasu
emitenta, plni informaéni povinnost podle
§ 56 odst. 8,

soustavné sledovat obchodovini na jim organizo-
vaném regulovaném trhu a vyhodnocovat, zda ne-
dochdzi k porusovini pravidel obchodovini,
vzniku mimofiddné situace na trhu nebo jednéni,
které muZze byt povazovano za vyuZiti vnitfni in-
formace nebo za manipulaci s trhem,

zavést postupy pro vynucovini plnéni povinnosti
stanovenych pravidly obchodovéni, pravidly pro
prijimdni investi¢nich ndstroji k obchodovini
a pravidly pfistupu ucastnikim jim organizova-
ného regulovaného trhu a emitentim investi¢nich
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nastroj pfijatych k obchodovani na jim organizo-
vaném regulovaném trhu, vfetné moznosti ukli-
dani sankeci za poruseni téchto pravidel,

) umozZnit uéastnikim jim organizovaného regulo-
vaného trhu pfistup k informacim podle pismene 1)

bodu 3,

m) pfi nakldddni s majetkem dcastnika regulovaného
trhu nebo jim provozovaného mnohostranného
obchodniho systému zavést opatfeni k ochrané
prav tlastnika k tomuto majetku, zejména pro pri-
pad dpadku organizitora regulovaného trhu.

§ 49

(1) Organizitor regulovaného trhu ozndmi bez-
odkladné Ceské nirodni bance

a) vyznamné porueni prav1del obchodovini nebo
mimofidnou situaci na jim organizovaném regulo-
vaném trhu,

b) duvodné podezfeni na vyuziti vnitfni informace
nebo na manipulaci s jim organizovanym regulo-
vanym trhem,

¢) poruseni informalni povinnosti emitenta investic-
nich cennych pap1ru piijatych k obchodovini na
jim organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je
povinen sledovat,

d) poruseni informalni povinnosti osoby stanovené
v § 48 pism. i) bod 4, jejiz plnéni je povinen sle-
dovat,

e) divodné podezfeni z poruseni tohoto zikona oso-
bou oprdvnénou uzavirat obchody na regulova-
ném trhu.

(2) Formu a zpusob informovani Ceské nirodni

banky podle odstavce 1 stanovi providéci pravni pred-
pis.

§ 50

Informacni povinnosti organizitora
regulovaného trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu predklddd
Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésica po skondeni Getniho ob-
dobi svou vyroéni zprivu a konsolidovanou vy-
ro¢ni zpravu podle zékona upravujiciho Géetnictvi,
je-li podle tohoto zikona povinen tuto zpravu se-
stavovat, jejichZ soudasti je tletni zdvérka ovéfend
auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalenddiniho
¢tvrtleti vysledky svého hospodafeni v uplynulém
Ctvrtletd.

(2) Organizitor regulovaného trhu uvefejni
zpravy a udaje podle odstavce 1 bez zbyte¢ného od-

kladu po jejich predlozeni Ceské nirodni bance zptiso-
bem umoznujicim dilkovy pfistup.

(3) Organizitor regulovaného trhu uvefejiiuje
v aktudlnim znéni zptisobem umoziiujicim dilkovy pfi-
stup pravidla obchodovani, pravidla pro pfijiméni in-
vesti¢nich ndstroju k obchodoviani a pravidla pfistupu.

(4) Organizitor regulovaného trhu zasili Ceské
narodni bance rovnéz dal$i informace o udastnicich,
podmfnk;ich prﬁbéhu a vysledcich obchodovani na
jim organizovaném trhu, investi¢nich néstrojich pfija-
tych k obchodovéni na jim organizovaném trhu ajejich
emitentech a o poskytnutych sluzbich, které jsou po-
tfebné pro vykon dohledu.

(5) Organizitor regulovaného trhu oznimi Ceské
nirodni bance bez zbyte¢ného odkladu

a) vSechny zmény ve skutecnostech, na jejichz za-
kladé mu bylo udéleno povoleni k c1nnost1 orga-
niztora regulovaného trhu,

b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho predpisu
k vykonu dalsf ¢innosti, kterd byla zaregistrovina
podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovéni, pravidel pro
pfijimdni investiénich ndstroju k obchodovini nebo
pravidel pfistupu zasild organizitor regulovaného trhu
bez zbyteéného odkladu po jejich schvileni na védomi
Ceské nirodnf bance.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi

a) obsah informacnich povinnosti stanovenych v od-
staveich 1 a 4 a lhuty, formu a zptsob jejich plnéni,

b) lhaty, formu a zpusob uvefejiiovani ve smyslu od-
stavel 2 a 3.

§ 51
Pristup k vypofidacim systémum

(1) Organizitor regulovaného trhu umozni tcast-
nikim jim organizovaného regulovaného trhu zvolit
pro vyporadani obchoda s investi¢nimi ndstroji uzavie-
nymi na tomto trhu vyporadaci systém, dstfedni proti-
stranu, clearingovou instituci a systém zuétovani podle
jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem
a zvolenym vypofidacim systémem, ustfedni protlstra—
nou, clearmgovou instituci a systémem zdctovani ta-
kové spojeni, které umoZni fadné a v¢asné vyporidani
téchto obchodt bez nepfiméfenych néklada.

(2) VyuZivani jiného vyporddaciho systému, nez
ktery je obvykly pro pfislusny regulovany trh podle
odstavce 1, vyzaduje predchozi souhlas Ceské narodni
banky. Ceskd nirodni banka udli souhlas dastnikovi
regulovaného trhu v pfipadé, Ze technické podminky
vyporadani pohledivek a zavazkt z obchodt s investic-
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nimi ndstroji v jiném nez obvyklém vypotddacim sy-
stému nebrani fddnému fungovani finanénich trha.

§ 52

Cesk4 nirodni banka mtZe omezit nebo zakizat
organizitoru regulovaného trhu vyuZivini vyporida-
ctho systému, dstfedni protistrany, ziltovatele nebo
clearingové instituce z jiného &lenského stitu Evropské
unie k vypofddini vSech nebo jen vybranych obchodu
s investiénimi ndstroji uzavienych na jim organizova-
ném regulovaném trhu, pokud je to nezbytné k fad-
nému fungovani regulovaneho trhu; pfi rozhodovéni
Ceskd nirodni banka vezme v uvahu, zda jsou splnény
podminky stanovené v § 51 odst. 1.

§ 53

Oznaleni ,regulovany trh“ nebo ,burza cennych
papirt“ nebo obdobné oznaceni ve spojeni s investi¢ni-
mi ndstroji smi pii svém podnikini pouZivat pouze
organizdtor regulovaného trhu se sidlem v ¢lenském
staté Evropské unie.

§ 54

Stély rozhoddi soud organizatora regulovaného trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu muiZe zfidit
staly rozhod&f soud.

(2) Staly rozhod&i soud rozhoduje spory z ob-
chodii na regulovaném trhu organizovaném zfizovate-
lem a z vypofddéni téchto obchodd, jakoZ i spory z ob-
chodd v mnohostranném obchodnim systému provo-
zovaném zfizovatelem a z vypofidani téchto obchodt.
Stély rozhod&i soud rozhoduje i spory z obchodi s ko-
moditami a spory z dalsich obchodti na finanénim trhu,
pokud takové obchody vyplyva { z dal${ podnikatelské
&innosti zfizovatele registrované Ceskou nirodni ban-
kou podle § 39. Stily rozhodé&i soud miaze téZ rozho-
dovat spory z ostatnich obchodi s investiénimi ndstroji
nebo komoditami, spory z podnikdni na kapitilovém
trhu, penéZnim trhu, pojiStovacim trhu a trhu penzij-
niho pfipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Na fizeni pfed stél}'rm rozhod¢im soudem se
vztahuje zikon upravu]1c1 rozhoddi fizeni a vykon roz-
hodc1ch nileza’). Zpisob fizeni a rozhodovini, zpusob
jmenovani rozhodct, jejich polet, organizaéni uspofa-
dani stalého rozhod¢iho soudu, sazebnik odmén roz-
hodcd, pravidla o nikladech fizeni a dal3{ otdzky sou-
visejici s éinnosti stalého rozhodétho soudu a jejim eko-

nomickym zajiSténim upravuje statut a fad stdlého roz-

hod¢iho soudu.

HLAVA II
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Dil 1

Zikladni ustanoveni

§ 55

1) Regulovanym tthem je trh s investiénimi
ndstroji organizovany organizitorem regulovaného
trhu v souladu s povolenim Ceské nirodni banky, na
kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma stanovena
pravidla pro pfijimzim’ investi¢nich ndstroji k obchodo-
vani na regulovaném trhu, pravidla obchodovéni na re-
gulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,
kterd jsou v souladu s timto zikonem.

(2) Regulovanym trhem se sidlem v ¢lenském stdté
Evropské unie je regulovany trh uvedeny v seznamu
regulovanych trhii ¢lenského stitu Evropské unie.

§ 56
Podminky pro pfijeti investi¢niho ndstroje
k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro pfijimani investinich nistroja
k obchodovani na regulovaném trhu stanovi tento za-
kon. Dalsi podminky nebo informaéni povinnosti emi-
tenta nez stanovené timto zikonem muZe organizitor
regulovaného trhu stanovit v pravidlech pro pfijiman{
investi¢nich ndstroji k obchodovani na regulovaném
trhu.

(2) Na regulovany trh maZe byt pfijat jen takovy
investiéni nastroj, kterému bylo pfidéleno identifikaéni
oznaleni podle mezinirodniho systému Cislovdni pro
identifikaci cennych papira (ISIN), a u kterého jsou
dany predpoklady pro spravedlivé, fidné a ucinné ob-
chodovani za podminek stanovenych pfimo pouZitel-
nym pfedpisem Evropskych spoleCenstvi, kterym se
provad1 smérnice Evropskeho parlamentu a Rady upra-
VUJICI trhy finan¢nich ndstroj 0'°%). Uvedené podminky
musi zajistit organizator regulovaneho trhu v pravidlech
pro pfijimini investinich ndstroji k obchodovini na
regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papirt organizator re-
gulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich
ndstroju k obchodovini na regulovaném trhu dile za-

%) Zikon ¢&. 216/1994 Sb., o rozhod&m fizeni a vykonu rozhodéich nilezt, ve znéni pozdéjsich predpis.
19y Cl. 35 odst. 4, &. 36 a &. 37 odst. 1 natizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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jisti, aby k obchodovini na regulovanem trhu byl pfijat
pouze investi¢ni cenny papir, ktery j je volné obchodo-
vatelny za podminek stanovenych v pfimo pouzitelném
pfedpisu Evropskych spoledenstvi, kterym se provédi
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nistroja'®).

(4) U investi¢nich nistroji uvedenych v § 3
odst. 1 pism. d) az k) organizitor regulovaného trhu
v pravidlech pro pfijimdni{ investi¢nich néstrojia k ob-
chodoviani na regulovaném trhu déle zajisti, aby k ob-
chodoviani na regulovaném trhu byl pfijat pouze inves-
tiéni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k), ktery
umoziluje fadné stanoveni cen a vhodny zplsob vy-
pofidani za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym
predplsem Evropskych spolecenstvi, kterym se provadl
smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
trhy finanénich nastroji!®®).

(5) Investi¢ni ndstroj muze byt pfijat k obchodo-
vani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Inves-
tiénf cenny papir miZe byt pfijat k obchodovani na
regulovanem trhu bez souhlasu emitenta, pouze pokud
je jiz kétovany. Podminky pfijeti k obchodovini na
regulovaném trhu stanovené v § 57 tim nejsou dotceny.

(6) Organizitor regulovaného trhu informuje bez
zbyte¢ného odkladu emitenta investi¢niho néstroje, Ze
emitentem vydany investiéni néastroj pfijal k obchodo-
véni na jim organizovaném regulovaném trhu podle od-
stavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru pfijatého
k obchodovini na regulovaném trhu podle odstavce 5
neni povinen plnit viéi tomuto regulovanému trhu zad-
né informaéni povinnosti.

(8) V pripadé, Ze doslo k ndslednému pfijeti inves-
tiéniho cenného papiru k obchodovini na regulovany
trh bez souhlasu emitenta podle odstavce 5, je osoba,
kterd pozidala o toto pfijeti nebo organizétor regulo—
vaného trhu, ktery sdm pfijal investiéni cenny papir bez
souhlasu emitenta, povinen uvere]mt v Ceském nebo
anglickém jazyce informace uvefejiované emitentem
pri plnéni informacnich povinnosti stanovenych
v § 118 a7 120, § 123 a § 125 odst. 1 a 3, pokud je
v téchto jazycich neuvefejiiuje emitent. Tato povinnost
podle véty prvni je splnéna, je -li informace uvefejnéna
bez zbytecneho odkladu pote, co doslo k jejimu uve-
fejnéni v jazyce Clenského stitu Evropské unie, a ob-
dobné zptisobem stanovenym pro plnéni informaénich
povinnosti emitenta.

10a

Cl. 35 odst. 1 a7 3 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006.
Cl. 37 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

~

10b

~

§ 57
Podminky pro pfijeti investicnich cennych papirua
k obchodovini na regulovaném trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu mize pfijmout
investi¢ni cenné papiry k obchodovini na regulovaném
trhu, jestlize byl uvefejnén prospekt téchto investi¢nich
cennych papird a od jeho uvefejnéni uplynul alespori
1 den.

(2) Povinnost uvefejnit prospekt podle odstavce 1
se nevztahuje na

a) cenné papiry uvedené v § 34 odst. 3,

b) akcie, které po dobu pfedchizejicich 12 mésict
predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu ak-
cif stejného druhu jiz pfijatych k obchodovani na
stejném regulovaném trhu,

c) akcie nabizené bezuplatné dosavadnim akcioni-
fam a akcie rozdélované jako forma dividendy,
jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz
jsou takové nepenéZité dividendy vypldceny, po-
kud je doru¢en Ceské nirodni bance a je k dispo-
zici ucastmkum regulovaného trhu dokument ob-
sahujici idaje o poltu a druhu akeii a ddvody a po-
drobnosti nabidky,

d) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, jehoz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovini na regu-
lovaném trhu, nebo spole¢nosti jim ovlidanou
nebo jeho ovladdajici nebo spolecnosti ovlidanou
stejnou osobou jako zaméstnavatel a nabizenych
soufasnym nebo byvalym zaméstnancim nebo ve-
doucim osobdm zaméstnavatele, jde-li o cenné pa-
piry stejného druhu jako cenné papiry pfijaté k ob-
chodovanl na regulovanem trhu, a pokud je do-
ruéen Ceské nirodni bance a je k dispozici Gcast-
nikim regulovaného trhu dokument obsahujici
udaje o poltu a druhu cennych papira a dﬁvody
a podrobnosti nabidky,

e) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejného
druhu jiz pfijaté k obchodovini na stejném regu-
lovaném trhu, pokud tim nedochdzi ke zvySeni
upsaného zikladniho kapitélu,

f) akcie ziskané vyménou za jiny cenn}'f papir nebo
vykonem prdva z jiného cenného papiru, za pred-
pokladu Ze tyto akcie jsou stejného druhu jako
akcie jiz prijaté k obchodovam na stejném regulo-
vaném trhu,

g) cenné papiry jiz prijaté k obchodovini na jiném
regulovaném trhu v ¢lenském stité Evropské unie,

pokud
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1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovéni na jiném regulovaném trhu po
dobu delsi nez 18 mésict,

2. u cennych papird poprvé pfijatych k obchodo-
vani na regulovaném trhu po 31. prosinci 2003
bylo pfijeti k obchodovani SpOJel’lO se schvile-
nim prospektu a jeho uvefejnénim v souladu
s pozadavky prava Evropskych spoledenstvi'®),

3. u cennych papirg, které byly pfijaty k obchodo-
vani na jiném regulovaném trhu po 30. Cervnu
1983 a nespliuji podminky podle bodu 2, byly
splneny pozadavky priva Evropskych spole—

Censtvi pro piijeti cenného papiru na oficidlni
trhlod)

4. cenné papiry nadile splnu i podminky pro ob-
chodovani na tomto jiném regulovaném trhu,

5. osoba, kterd Z4d4 o pfijeti cenného papiru k ob-
chodovéni na regulovaném trhu, vypracuje sou-
hrnny dokument v &eském jazyce obsahujici
shrnuti  prospektu  zptisobem stanoven}’zm
v § 36 odst. 4 a informace o tom, kde lze ziskat
posledni prospekt a kde jsou k dispozici fi-
nanéni tdaje uvetejnéné emitentem; tento do-
kument uvefejni zpisobem uvedenym v § 36h.

§ 58

Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavfeny na regulovaném trhu podle pra-
videl obchodovani na regulovaném trhu nemize orga-
nizdtor regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pfi
uzavfeni obchodu na regulovaném trhu nezaklddd jeho
neplatnost.

§ 59

Registrace cennych papirt vydanych fondem
kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho in-
vestovani, ktery neni{ kétovanym investiénim néstro-
jem, mize byt za tlelem uvefejiovani jeho hodnoty
registrovan na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru vy-
daného fondem kolektivniho investovani a zpusob sta-
noveni jeho hodnoty stanovi organizdtor regulovaného
trhu v pravidlech pro pfijimdni investi¢nich ndstroj
k obchodovéani na regulovaném trhu.

1%y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES.

10y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES.

§ 60

Vyfazeni cenného papiru z obchodovani
na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni dlastnic-
kych cennych papirt z obchodovini na regulovaném
trhu tuto skute¢nost neprodlené

a) ozndmi Ceské nidrodni bance a organizitorovi re-
gulovaného trhu, na kterém je cenny papir pfijat
k obchodoviani, a

b) uvefejni zpisobem umoziujicim délkovy pfistup.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zasle organiza-
torovi regulovaného trhu Ziddost o vyfazeni cenného
papiru z obchodovani na regulovaném trhu bez zby-
te¢ného odkladu po splnéni vSech povinnosti vyplyva-
jicich ze zdkona upravujictho postup pfi rozhodovani
emitenta o vyfazeni tcastnickych cennych papirt z ob-
chodovani na regulovaném trhu témto osobdm. Pfi po-
vinném vefejném ndvrhu smlouvy na odkoupeni dlast-
nickych cennych papirt podle zikona upravujictho po-
stup pfi rozhodovéni emitenta o vyfazeni tcastnickych
cennych papird z obchodovéni na regulovaném trhu se
za splnéni povinnosti povazuje splnéni zdvazka vudi
akciondfum z vefejného ndvrhu smlouvy. Prilohu Za-
dosti tvoti rozhodnuti o vyfazeni cenného papiru z ob-
chodoviani na regulovaném trhu v souladu se zikonem
upravujicim postup pfi rozhodovédni emitenta o vyfa-
zeni Ulastnickych cennych papirﬁ z obchodovini na
regulovanem trhu a doklad, Ze tato skute¢nost byla
oznidmena Ceské nirodni bance, a doklad o splnéni
vSech pov1nnost1 Vyplyvapcmh ze zikona upravuj jictho
postup pti rozhodovéni emitenta o vyfazeni Gcastnic-
kych cennych papird z obchodovani na regulovaném
trhu.

(3) Stanovi-li zahraniéni pravni tad v prlpade za-
hraniéniho emitenta povinnosti obdobné povmnostem
stanovenym v odstavci 1, zaSle emitent pfed vyfazenim
cenného papiru z obchodovéni na regulovaném trhu
organizdtorovi regulovaného trhu doklad prokazujic
splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizitor regulovaného trhu vytadi cenny
papir z obchodovani na regulovaném trhu bez zbytec-
ného odkladu po obdrzeni Zzidosti podle odstavce 2 se
vSemi prilohami.

(5) Organizitor regulovaného trhu ozndmi nepro-
dlené vytazeni cenného papiru z obchodovani na regu-

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavkil na sestaveni, kontrolu a $ifeni prospektu
cennych papirti, které maji byt zvefejnény pfi ptijeti cennych papirt ke kétovani na burze cennych papirt.
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lovaném trhu centrélnimu depozitfi a Ceské nidrodni
bance.

(6) Doslo-li k vyfazeni dlastnického cenného pa-
piru z obchodovéni ze zdkona, organizitor regulova-
ného trhu zajisti ukonéeni obchodovéni s takovym cen-
nym papirem na regulovaném trhu.

§ 61

Pozastaveni obchodovini s investicnim ndstrojem
a vyloudeni investi¢niho néstroje z obchodovani
na regulovaném trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu pozastavi ob-
chodovani s investi¢nim nastro;em na regulovaném
trhu nebo vyloudi investiéni nastrOJ z obchodovéni na
regulovaném trhu, jestlize investiéni ndstroj nespliiuje
podminky pro pf‘ijeti investiéniho néstroje k obchodo-
vani na regulovaném trhu podle tohoto zdkona a pravi-
dla pro pfijimani investi¢nich nistroji k obchodovani
na regulovaném trhu nebo pravidla obchodovéni na
regulovaném trhu nebo nejsou plnény informaéni po-
vinnosti ohledné tohoto 1r1vest1cn1ho nastroje Vyplyva
jici z tohoto zdkona a pravidel pro pfijimani investi¢-
nich nastroji k obchodovéani na regulovaném trhu a po-
kud to zdvazné neohrozi zijmy investorti nebo fidné
fungovéni trhu.

(2) Organizitor regulovaneho trhu rozhodnuti
podle odstavce 1 uvefejni a sdéli Ceské ndrodni bance.
Ceskd ndrodni banka informuje orgdny dohledu jinych
Clenskych stith Evropské unie.

§ 62

Pravidla obchodovini na regulovaném trhu

Organizdtor regulovaného trhu stanovi a dodrzuje
transparentni pravidla obchodovini na regulovaném
trhu, kterd stanovi zejména strukturu regulovaného
trhu, ktery orgamzu]e, a pravidla pro uzavirini ob-
chodt s investi¢nimi ndstroji na regulovaném trhu.

§ 63

Pravidla pfistupu na regulovany trh

(1) Organizitor regulovaného trhu stanovi a do-
drZuje transparentni pravidla pfistupu na regulovany
trh, kterd stanovi objektivni kritéria pro tento pfistup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upfesiiuji
povinnosti Gcastnikd regulovaného trhu, vyplyvajici
z fizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel obcho-
dovani na regulovaném trhu a pravidel pro ztétovani
a vyporddini obchodli uzavienych na regulovaném

trhu.

(3) Pravidla pfistupu na regulovany trh dale
uprav1 pozadavky na odbornost osob, kterych vyuzi-
vaji ke své Cinnosti na regulovaném trhu obchodnici
s cennymi papiry a zahraniéni osoby s povolenim za-
hrani¢niho orginu dohledu k poskytovani investi¢nich
sluzeb, ktefi jsou ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro
pristup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Utastnikem regulovaného trhu maze byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahraniéni osoba
s povolenim zahrani¢niho orginu dohledu k po-
skytovani investi¢nich sluzeb, nebo

b) jind osoba, kterd
1. je dtivéryhodnd a odborné zpusobila,

2. md dostate¢nou schopnost a zpusobilost ob-
chodovat,

3. md vhodné organizalni pfedpoklady a

4. disponuje dostatenymi finanénimi zdroji, ze-
jména s ohledem na zajiSténi vyporadini ob-

chodd.

(5) Organizitor regulovaneho trhu zasild pravi-
delng Ceské nérodni bance zmény v seznamu G&astnikd
jim organizovaného regulovaného trhu. Lhuty, obsah,
formu a zpusob zasildni stanovi provadéci pravni pred-

pis.
(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni
zahrani¢ni osobé s povolenim zahrani¢niho orginu do-

hledu k poskytovéni investi¢nich sluzeb pfistup ze za-
hraniéi.

7) Orgamzator regulovaného trhu se sidlem v ji-
ném Clenském stité Evropské unie maze v Ceské repu-
blice zavést technickd a organizalni opatfeni, kterd
umozni Gc¢astnikiim jim organizovaného regulovaneho
trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pii-
stup na tento regulovany trh. Ceskd ndrodni banka
muze pozidat orgin dohledu nad organizdtorem regu-
lovaného trhu o tdaje o tlastnicich tohoto regulova-
ného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(8) Organizitor regulovaneho trhu se sidlem
v Ceské republice ozndmi Ceské ndrodni bance, ve kte-
rém Clenském stité Evropské unie ma v umyslu zavést
technickd a organizalni opatfent, kterd umoZzni dlastni-
kim regulovaného trhu se sidlem nebo bydli§tém v ji-
ném clenském stité Evropské unie pfistup na jim orga-
nizovany regulovany trh. Ceskd nirodni banka sdéli
tuto informaci do jednoho mésice pfislusnému orginu
dohledu tohoto ¢&lenského statu Evropske unie. Ceskd
ndrodni banka ozndmi na Zzddost orgdnu dohledu to-
hoto ¢lenského stitu Evropské unie tidaje o Glastnicich
regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v tomto
lenském staté Evropské unie.
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Dil 2
Oficidlni trh s cennymi papiry

§ 64

Organizitor regulovaného trhu miZe organizovat

jako souéist regulovaného trhu oficidlni trh s cennymi
papiry (déle jen ,oficidlni trh“), ktery spliiuje pod-
minky stanovené timto zikonem (§ 65).

§ 65

Podminky pro pfijeti cenného papiru
k obchodovani na oficidlnim trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu miaze k obcho-

dovéni na oficidlnim trhu pfijmout pouze akcie nebo
dluhopisy, jestlize

a)
b)

d)

jsou splnény podminky podle § 56 a 57,

pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluho-
pist je v souladu s privem stitu, ve kterém md
emitent sidlo,

kurz akcie nebo jeji predpoklidany kurz ndsobeny
poctem vyddvanych akcii dosahuji v korunich des-
kych ¢astky odpovidajici alespori 1 000 000 EUR;
pokud nelze predpoklidany kurz odhadem urcit,
musi dosahovat alesponi uvedené ¢astky vlastni ka-
pitdl emitenta akeif; podminka nejnizsi éistky ne-
musi byt splnéna, pokud jiz emitent vydal akcie
stejného druhu a tyto akcie byly pfijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu, na kterém se o pfijeti
akcii k obchodovéni z4d4, nebo pokud bude zajis-
téno bezproblémové obchodovini s témito ak-
ciemi,

celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosa-
huje v korunich éeskych hodnoty odpovidajici
alespori 200 000 EUR; podminka nejnizsi celkové
jmenovité hodnoty nemusi byt splnéna, pokud
bude zajisténo bezproblémové obchodovéni s té-
mito dluhopisy,

emitent téchto akcii nebo dluhopisti zvefejnil
Ucetni zévérku podle zvldstntho pravniho predpisu
upravujiciho GCetnictvi nejméné za tfi po sobé nd-
sledujici uéetni obdobi predchizejici Gcetnimu ob-
dobi, ve kterém je poddna zddost o pfijeti cenného
papiru k obchodovéni na regulovaném trhu; pod-
minka zvefejnéni uletni zdvérky za tfi po sobé
nasledujici Giéetni obdobi nemusi byt splnéna, jest-
lize emitent existuje podle zdpisu do prislusného
rejstitku méné nez 3 roky a pfijeti akcii nebo dlu-
hopisti k obchodovani na oficidlnim trhu je v zdjmu
emitenta nebo investort a jestlize investofi maji
dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emi-
tenta a cenného papiru,

f)

g)

h)

k)

D)

tyto akcie nebo dluhopisy spliuji pozadavky
prava statu, podle kterého byly vydany,

neni vylou€ena ani omezena pfevoditelnost téchto
akcif nebo dluhopist; akcie mohou byt téZ pfijaty
k obchodovini na oficidlnim trhu, pokud je jejich
prfevoditelnost omezena pouze pozadavkem sou-
hlasu orgint spolecnosti a pokud jejich pfijet
k obchodovini nenaru$i obchodovini na tomto
trhu,

je plné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dlu-
hopist; emisni kurz nemusi byt plné splacen, po-
kud to zvlaStni pravni pfedpis dovoluje a pokud je
zajiSténo bezproblémoveé obchodovam s nimi a po-
kud ]e v jejich prospektu Vyslovne uvedeno, Ze
emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatfeni,
kterd byla v souvislosti s tim pfijata,

alesponi 25 % akecii, které maji byt pfijaty k obcho-
dovini na oficidlnim trhu, je ve vlastnictvi vefej-
nosti ¢lenskych stitd Evropské unie, nebo je-li ve
vlastnictvi vefejnosti Clenskych stitd Evropské
unie alesponl takové procento akcii, které zarucuje
bezproblémové obchodovini na oficidlnim trhu; to
neni tieba, jestliZe

1. vlastnictvi akcii vefejnosti ¢&lenskych stitd
Evropské unie mé byt zajiSténo teprve obcho-
dovdnim na tomto trhu a organizdtor regulova-
ného trhu usoudi, Ze pozadovaného vlastnictvi
vefejnosti bude dosazeno béhem kritké doby
po ptijeti akcii k obchodovéni, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k ob-
chodovani na obdobném oficidlnim trhu stitu,
ktery neni Clenskym stitem Evropské unie,
a v tomto stité je ve vlastnictvi vefejnosti ta-
kovy jejich objem, ktery zaruuje bezproblé-
mové obchodovini na oficidlnim trhu,

se zadost o pfijeti k obchodovini vztahuje na
viechny dluhopisy stejné emise nebo na vsechny
akcie stejného druhu; zddost o pfijeti k obchodo-
vani nemusi zahrnovat akcie drzené za ulelem
ovlddan{ emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze
na zdkladé dohody po uréitou dobu obchodovat,
pokud obchodovinim pouze s &isti akeii stejného
druhu nevzniknou investorim zidné nevyhody;
skute¢nost, ze se zddost o pfijeti k obchodovani
na oficidlnim trhu vztahuje pouze na st akeii
stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v pro-
spektu spolu s uvedenim davodu,

akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cen-
nymi papiry, jsou vyti§tény v souladu s pozadavky
kladenymi na tisk listinnych cennych papird podle
prava stitu, ve kterém md emitent sidlo,

emitentem téchto akcii nebo dluhopisti je osoba se
sidlem ve stdté, ktery neni ¢lenskym stitem Evrop-
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ské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly pfi-
jaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve stité, ve
kterém ma emitent sidlo a skuteéné sidlo, ani ve
staté, ve kterém je ve vlastnictvi vefejnosti nejvétsi
podil téchto akcii nebo dluhopisti, a organizitor
regulovaného trhu, na kterém se zdd4 o pfijeti, je
presvédlen, Ze diivodem nepfijeti k obchodovani
neni ochrana investort,

m) se jednd o vyménitelné dluhop1sy, prioritni dluho-
pisy nebo dluhoplsy s opénim listem, které maji
byt Vymeneny za akcie, a akcie ste]neho druhu
jsou jiz piijaté k obchodovam na oficidlnim trhu
nebo investorum jsou k dispozici vSechny infor-
mace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akeii,

n) emise téchto akcii nebo dluhoplsu byla vyddna
v jedné podobé a Vsechny eji kusy maji stejnou
]menovrcou hodnotu a stejné identifikaéni ozna-
¢eni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro
identifikaci cennych papirti (ISIN),

0) organizitorovi regulovaného trhu nejsou znimy
okolnost, které by v pfipadé pfijeti téchto akeii
nebo dluhopist k obchodovani na oficidlnim trhu
mohly vést k poskozeni investort, k ohroZeni je-
jich zdjmu nebo k ohroZzeni dulezitych vefejnych
z4jmu.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfi-
jaty k obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spliuje
podminky stanovené v odstavei 1 pism. b) a e)
a plni pro zastupované akcie informaéni povin-
nosti emitenta akeii pfijatych k obchodovéni na
oficialnim trhu,

b) splfiuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f),
g), 1) az k) a v odstavci 4,

c) akcie, které cenny papir zastupuje, spliuji pod-
minku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize predmétem zddosti o pfijeti k obchodo-
vani na oficidlnim trhu jsou cenné papiry, se kterymi je
spojeno pravo na ziskdni cennych papirti predstavuji-
cich podil na spole¢nosti se sidlem v jiném ¢lenském
stité Evropské unie, a cenné papiry predstavujici podil
na spoleénosti jsou pfijaty k obchodovéni na oficidlnim
trhu ve stité, ve kterém ma jejich emitent sidlo, orga-
nizitor regulovaného trhu si pfed rozhodnutim o 74-
dosti vyzddd stanovisko orgdnu, ktery rozhodl o jejich
prijeti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany
na zikladé vefejné nabidky, 1ze obchodovani s nimi za-
hijit az po uplynuti lhity pro upisovini uvedené ve

verejné nabidce; to neplati, pokud lhita nebyla stano-
vena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papird k ob-
chodovani na oficidlnim trhu stanovené v odstavei 1
pism. b) az f), h), 1) a ) aZ o) se nevztahuji na stitni
dluhopisy vydané Ceskou repubhkou clenskym stitem
Evropské unie nebo &lenskym stitem Organizace pro
hospodéfskou spoluprici a rozvoj, komunélni dluho-
pisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezindrodniho
prava.

§ 66

Prijeti cenného papiru k obchodovani
na oficidlnim trhu

Organizdtor regulovaného trhu je povinen do
6 mésict ode dne doruéeni nebo doplnéni zddosti o pfi-
jeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu
sdélit Zadateli, zda cenny papir k obchodovéni na ofi-
cidlnim trhu pfijima.

Dil 3

Transparentnost regulovaného trhu

§ 67

Transparentnost regulovaného trhu
pred uzavienim obchodu

(1) Organizitor regulovaného trhu uvefejiuje za
podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pfedpisem
Evropskych spolecenstvi, kterym se provédi smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢-
nich ndstroja'%), aktuilni nabidkové a poptavkove
ceny a aktudlni nabizené a poptivané mnoZstvi za tyto
ceny pro akcie pfijaté k obchodovani na tomto regulo-
vaném trhu.

(2) Organizitor regulovaného trhu uvefejiiuje in-
formace uvedené v odstavei 1 prubézné béhem své ob-
vyklé obchodni doby zptsobem snadno dostupnym
Ucastnikim kapitdlového trhu; pfistup k témto infor-
macim miZze zpoplatnit za cenu, kterd nesmi byt vyssi
neZ cena obvykld na finanénim trhu.

(3) Organizitor regulovaného trhu nemusi uvefej-
fiovat informace uvedené v odstavci 1, o kterych to
stanovi provadéci pravni predpis v souladu s podmin-
kami stanovenymi pfimo pouzitelnym predpisem
Evropskych spoleCenstvi, kterym se providi smérnice

10y Cl. 17, 29, 30, 32 a% 34 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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Evropského parlamentu a Rady upravujici trhy finané-
nich nastroja'%).

§ 68

Transparentnost regulovaného trhu
po uzavreni obchodu

(1) Organizitor regulovaného trhu uvefejiuje
udaje o obchodu s akciemi uzavieném na regulovaném
trhu za podminek a v rozsahu stanoveném pfimo pou-
zitelnym pfedpisem Evropskych spolecenstvi, kterym
se provddi smérnice Evropskeho parlamentu a Ra-
dy upravujici trhy finanénich néstroja'%).

(2) Organizitor regulovaného trhu uvefejiiuje in-
formace uvedené v odstavcei 1 neprodlené po uzavieni
obchodu zplisobem snadno dostupnym tcastnikim ka-
pitilového trhu; pfistup k témto informacim mtZe zpo-
platnit za cenu, kterd nesmi byt vy$3i nez cena obvykld
na finanénim trhu.

(3) Ceskd ndrodni banka muZe za podminek sta-
novenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropskych
spoleenstvi, kterym se provédi smérnice Evropského
parlamentu a Rady upravujici trhy finan¢nich néstro-
ja'°"), na 7adost organizatora regulovaného trhu udélit
predchozi souhlas s odloZzenim uvefejnéni informaci
uvedenych v odstavei 1. Informaci o udéleni tohoto
souhlasu je organizitor regulovaného trhu povinen
uverejnit zptisobem snadno dostupnym téastniktim ka-
pitdlového trhu.

(4) Pro investi¢ni ndstroje s vyjimkou akcii orga-
nizétor regulovaného trhu uvefejiuje

a) aktudlni kurz investi¢niho néstroje, se kterym se
obchoduje na jim organizovaném trhu,

b) zavéretny kurz investiéntho nistroje, se kterym se
obchoduje na jim organizovaném trhu; zévérecny
kurz se uvefejiiuje po skonceni obchodniho dne
v kurzovnim listku.

(5) Lhuty, formu a zpusob uvere]novam kurzu
investi¢nich ndstroji podle odstavce 4 stanovi provi-
déci pravni predpis.

HLAVA III

OBCHODOVANI V MNOHOSTRANNEM
OBCHODNIM SYSTEMU

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem se ro-

190 1. 18 az 20 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

zumi trh s investiénimi ndstroji provozovany obchod-
nikem s cennymi papiry nebo organizitorem regulova-
ného trhu, ktery mé stanovena pravidla pro pfijimani
investi¢nich néstrojt k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnoho-
stranném obchodnim systému a pravidla pfistupu do
mnohostranného obchodniho systému, kterd jsou
v souladu s timto zdkonem.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zavést transparentni pravidla ob-
chodovani v mnohostranném obchodnim systému,
kterd zajistuji spravedlivé a fddné obchodovani a stanovi
objektivni kritéria pro providéni pokynu.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zavést transparentni pravidla pro
prijiméni investi¢nich ndstroji k obchodovédni v mno-
hostranném obchodnim systému, kterd stanovi objek-
tivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni ndstroj muze byt
obchodovin v tomto systému. Pravidla pro pfijimani
investi¢nich néstroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému mohou stanovit také informaéni
povinnosti emitentll investi¢nich ndstroji pfijatych
k obchodovéni nebo osob, které poziadaly o pfijeti in-
vestiéniho néstroje k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zavést transparentni pravidla pfi-
stupu do mnohostranného obchodniho systému, kterd
stanovi objektivni kritéria pro tento pristup. § 63
odst. 4 a 6 plati pro pfistup do mnohostranného ob-
chodniho systému obdobné.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zajistit Gcastniklim jim provozova-
ného mnohostranného obchodniho systému pfistup
k vefejné dostupnym informacim o investi¢nich néstro-
jich pfijatych k obchodovini v mnohostranném ob-
chodnim systému.

(6) Investi¢ni ndstroj muze byt pfijat k obchodo-
vani v mnohostranném obchodnim systému bez sou-
hlasu emitenta.

(7) Emitent investiéniho néstroje pfijatého k ob-
chodovéni v mnohostranném obchodnim systému po-
dle odstavce 6 neni povinen plnit vici tomuto mnoho-
strannému obchodnimu systému Zddné informalni po-
vinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho

198) 1. 27, 29, 30, 32 aZ 34 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.

100y (%1, 28 nafizeni Komise (ES) & 1287/2006.
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systemu se sidlem v jiném Clenském stdté Evropské unie
muze v Ceské repubhce zavést technickd a organiza¢ni
opatfeni, kterd umozni osobdm se sidlem nebo bydlis-
tém v Ceské republice piistup do tohoto mnohostran-
ného obchodniho systému. Ceskd nirodni banka mize
pozidat orgin dohledu nad provozovatelem mnoho-
stranného obchodniho systému o tdaje o dlastnicich
tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem
nebo bydlistém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské ni-
rodni bance, ve kterém ¢lenském stdté Evropské unie
mé v imyslu zavést technickd a organizalni opatfeni,
kterd umozni osobdm se sidlem nebo bydlistém v jiném
lenském stité Evropské unie prlstup do tohoto mno-
hostranného obchodniho systému. Ceskd narodni
banka sdéli tuto informaci do jednoho mésice pfislus-
nému organu dohledu tohoto clenskeho statu Evropske
unie. Ceskd ndrodni banka oznimi na Zidost orginu
dohledu tohoto ¢lenského stitu Evropské unie tidaje
o Ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho sy-
stému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté
Evropské unie.

§ 70
Pfistup k vyporddacim systémum

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zajistit fadné vyporddini obchoda
uzavienych v mnohostranném obchodnim systému
a informovat ucastniky mnohostranného obchodniho
systému o své ptisobnosti a povinnostech a o pisobnosti
a povinnostech tcastnikll pfi zajisténi vyporidani ob-
chodt uzavfenych v mnohostranném obchodnim sy-
stému.

(2) Ceskéd nérodni banka miiZe omezit nebo za-
kizat provozovateli mnohostranného obchodniho sy-
stému vyuzivani vypofidaciho systému, dstfedni proti-
strany, zdltovatele nebo clearingové instituce z jiného
Clenského stitu Evropské unie k vypofidini vSech
nebo jen vybranych obchodt s investiénimi ndstroji
uzavfen}'/ch v tomto mnohostranném obchodnim sy-
stému, pokud je to nezbytné k fidnému fungovani to-
hoto systému; pfi rozhodovani Ceskd nirodni banka
vezme v uvahu, zda nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

§ 71

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen zavést opatfeni pro soustavné sle-
dovani, zda

a) Glastnici tohoto mnohostranného obchodniho
systému dodrZzuji pravidla obchodovani v mnoho-
stranném obchodnim systému upravend v § 69
odst. 2,

b) investi¢ni ndstroje pfijaté k obchodovani v tomto
mnohostranném obchodnim systemu splnu { pra-
vidla pro pfijimdni investi¢nich ndstroju k obcho-
dovini v mnohostranném obchodnlm systému
upravend v § 69 odst. 3.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému soustavné sleduje obchody v tomto mnoho-
stranném obchodnim systému a vyhodnocuje, zda ne-
dochizi k poruSovini pravidel obchodovéni v mnoho-
stranném obchodnim systému, vzniku mimorddné si-
tuace na trhu nebo jednani, které mize byt povazovino
za vyuziti vnitfni informace nebo za manipulaci
s trhem.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému je povinen neprodlené oznimit Ceské narodni
bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovini v mno-
hostranném obchodnim systému nebo mimorid-
nou situaci na trhu,

b) divodné podezfeni na vyuZiti vnitini informace
nebo na manipulaci s trhem,

¢) divodné podezfeni z poruseni tohoto zikona oso-
bou oprdvnénou uzavirat obchody v mnohostran-
ném obchodnim systému.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému zasild Ceské nirodni bance rovnéz dalsi infor-
mace o Udastnicich, podminkach, prabéhu a vysledcich
obchodovani v jim provozovaném systému, investi¢-
nich ndstrojich pfijatych k obchodovini v jim provo-
zovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych
sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.

(5) Formu a zptsob informovani Ceské narodni
banky podle odstavce 3 a lhity, obsah, formu a zptsob
zasildni informaci podle odstavce 4 stanovi providéci
pravni predpis.

§ 72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systé-
mu je povinen dodrzovat transparentnost ve vztahu ke
kétovanym akciim obdobné podle § 67 a § 68 odst. 1
aZ 3 a ve vztahu k ostatnim investiénim néstrojim ob-
dobné podle § 68 odst. 4.

§ 73

Obchod uzavieny
v mnohostranném obchodnim systému

Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim
systému podle pravidel obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému nemuZe provozovatel mnoho-
stranného obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu
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pfi uzavfeni obchodu v mnohostranném obchodnim
systému nezakldda jeho neplatnost.

§ 74 a7 81

zruseny

CAST SESTA
VYPORADACI SYSTEM

§ 82
Z3ikladni ustanoveni

(1) Vyporidinim obchodd s investiénimi néstroji
se v tomto zdkoné rozumi zi¢tovani vzdjemnych po-
hleddvek a zdvazkl z obchodt s investiénimi néstroji.

(2) Vyporidacim systémem se v tomto zdkoné ro-
zumi systém,

a) ktery zajistuje vyporidani obchodu s investi¢nimi
nastroji, jestlize ma alespori 3 dcastniky uvedené
v odstavci 4, nepocitaje v to investiéni spole¢nost,
a je provozovan podle pravidel dohodnutych mezi
provozovatelem vyporidactho systému (§ 83
odst. 9) a jeho tcastniky (déle jen ,pravidla vypo-
fidactho systému®),

b) jehoz tlastnici se dohodli, Ze se jejich vztahy vy-
plyvajici z Gcasti v systému fidi Ceskym pravem, a

c) jehoz existence a ndzev byl nahldSen Komisi
Evropskych spolecenstvi.

(3) Pfikazem k vyporadani se v tomto zdkoné ro-
zumi pokyn dlastnika vypofidactho systému, na jehoz
zékladé se v souladu s pravidly vypofddaciho systému
Vyporadavajl zdvazky a pohleddvky tcastnika Vypora—
daciho systému z jeho obchodi s investiénimi ndstroji
prevodem investi¢nich nédstroji nebo penéznich pro-
stredku.

(4) Utastnikem vyporidaciho systému muze byt
pouze
a) banka,
b) spofitelni a Gvérni druZstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) investi¢ni spolecnost pro tcely vyporidani ob-
chodu s investi¢nimi nastro]l uzavienych v rdmci

poskytovani investi¢ni sluzby obhospodarovani
majetku zdkaznika,

e) osoba vetejného préva nebo osoba se zirukou oso-
by VCI‘C]HChO prava, pokud to umoznuji predpisy,
na jejichz zdkladé byly zfizeny,

f) zahrani¢ni osoba, jejiz predmét podnikdni odpo-
vid4 Cinnosti nékteré z osob uvedenych v pisme-

nech a) az d),

g) Ceskd nirodni banka, zahrani¢ni centrilni banka
nebo Evropskd centrdlni banka.

(5) Utastnikem vypotadaciho systému muze byt
téZ osoba, ktera

a) pr1 jimé piikazy k Vyporadam které podali ucast-
nici Vyporadamho systému, a je jejich vylu¢nym
prostfednikem pfi vypofidini obchodu (dile jen
»Ustfedni protistrana®),

b) vede dcty, na nichz se provadi zitovéni prikazt
k vypotddani, které podali déastnici vyporidaciho
systému nebo jejich Ustfedni protistrany (dile jen
»zUltovatel), nebo

c) provadi zucétovani vzdjemnych pohledivek a zi-
vazkt z prikazi k vypordddni, které podali uast-
nici vyporiddaciho systému, jejich dstfedni proti-
strany nebo zucltovatelé (dile jen ,.clearingova in-
stituce*

(6) Utast na vyporadacim systému vznikd smlou-
vou. Provozovatel vypofidaciho systému je Géastnikem
vyporidaciho systému, ktery provozuje.

(7) Utastnik vypotidaciho systému miZe zajisto-
vat 1 vice ¢éinnosti podle odstavce 5. Cinnost podle od-
stavce 5 muZe byt zajisténa 1 vice dlastniky vyporada-
ctho systému.

(8) Utastnik vypotidactho systému podle od-
stavce 4 odpovidd za splnéni finan¢nich zdvazka vyply-
vajicich z jeho Glasti ve vypofidacim systému.

§ 83
Povoleni k provozovani vyporidaciho systému

(1) Provozovatel vyporddaciho systému je prav-
nickd osoba, kterd zajistuje vyporidani obchodd s in-
vesti¢nimi ndstroji mezi Gcastniky vyporidactho systé-
mu.

(2) K provozovini vypotidaciho systému je tfeba
povoleni Ceské nirodni banky.

(3) Cesk4 nirodni banka udéli povoleni k provo-
zovani vyporddactho systému pouze akciové spoled-
nosti,

a) kterd vydavd pouze listinné akcie na jméno nebo
zaknihované akcie,
b) kterd muze byt ucastnikem vypofddaciho systému

(§ 82 odst. 4 a 5),

¢) kterd mé sidlo a skutené sidlo na tzemi Ceské
republiky,

d) kterd md vécné, organizaéni a personélnf pfedpo—
klady pro Vyporadam obchodt s investiénimi nd-
stroji, zejména

1. splacen zakladni kapitil,
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2. jejivedouci osoby jsou odborné zpusobilé a di-
véryhodné,
e) kterd pfedlozi ndvrh systému fizeni rizik, ktery
odpovida rozsahu poskytovanych sluzeb,
f) kterd predlozi nivrh pravidel vypofidactho systé-
mu a vzorovy ndvrh smlouvy s téastnikem vypo-
tadactho systému.

(4) Zadost o povoleni k provozovini vyporida-
ciho systému lze podat pouze na stanoveném tiskopise,
ke kterému Zzadatel pfilozi doklady osvédeujici splnéni
podminek uvedenych v odstavci 3. Vzor tiskopisu a ob-
sah jeho pfiloh stanovi providéci pravni pfedpis.

(5).V povoleni k provozovani vyporidactho sy-
stému Ceskd ndrodni banka

a) uvede investi¢ni néstroje, u kterych miZze provo-
zovatel vyporidaciho systému vypofidavat pohle-
davky a zdvazky z obchodd,

b) schvali pravidla vyporddaciho systému,
¢) pripadné stanovi podmfnky, které musi provozo-
vatel vypofidaciho systému splmt pfed zahdjenim

innosti, popfipadé dodrZovat pfi vykonu své in-
nosti.

(6) Povoleni k provozovini vypotadaciho systé-
mu se udéluje na dobu neur¢itou.

(7) Kazdd zména pravidel vypotidaciho systému
musi byt predem schvilena Ceskou nirodni bankou.

(8) Ceskd nirodni banka odesle prvoinstanéni
rozhodnuti o schvileni zmény pravidel vypofidaciho
systému do 30 pracovnich dnti ode dne dorugeni nebo
doplnéni 7idosti. Neodesle-li Ceskd nirodni banka
rozhodnuti v této 1hiité, povaZuje se zména za schvile-
nou a mi se za to, ze rozhodnuti nabylo privnich
uéinkd.

(9) Pravidla vyporidactho systému stanovi ze-
jména

a) podminky tcasti ve vypofidacim systému,

b) prdva a povinnosti dlastnikt vypotfidaciho systé-
mu,

¢) podminky vyporddani pohleddvek a zdvazku z ob-
chodu s investi¢nimi néstroji,

d) zptisob a podmmky zajisténi zdvazka z obchodu

s investiénimi ndstroji,

e) nalezitosti prikaz k vypofddini a podminky
a zpusob jejich zaddvini do vyporidaciho systé-
mu,

f) provozni dobu, v niZ vypofidaci systém pfijima
ptikazy k vypotadéni,

g) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporddani po-
vazuje za prijaty vyporadacim systémem,

h) ¢asovy harmonogram providdéni vyporidini
vCetné harmonogramu jednotlivych fizi vypofi-
déni,

1) postup pii zméné pravidel vyporddactho systému,
j) zpusob zabezpeceni neodvolatelnosti piikazu k vy-
poridani vlozeného do vyporidaciho systému,

k) systém fizeni rizik.

(10) Pravidla vypofddaciho systému musi byt ob-
jektivni, zejména nesmi znevyhodilovat osoby se sid-
lem v zahranidi z jinych nez ekonomickych davodua.

(11) Pravidla vypofidaciho systému musi byt uve-
fejnéna v aktudlnim znéni zptisobem umoziujicim dél-
kovy pfistup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle
provozovatele vyporddaciho systému v jeho provoz-

nich hodinich.

(12) Provozovatel vypofidaciho systému a tGlast-
nici vyporddaciho systému dodrzuji pravidla vypordda-
citho systému.

(13) Penézni prostfedky nebo investiéni ndstroje,
které byly provozovateli Vypofédaciho systému své-
feny do spravy nebo jako zajiStén{ zdvazku plynouc1h0
z vyporiddvaného obchodu s investiénimi néstroji, ne-
jsou souédsti majetku provozovatele Vyporadac1ho sy-
stému. Provozovatel vyporidactho systému ultuje
o svéfeném majetku oddélené od svého majetku.

(14) Provozovatel vyporidactho systému posky-
tuje své sluzby s odbornou péci.

§ 84

ruseni nebo zména predmeétu podnikani
Y b predmétu podnik
provozovatele vyporidaciho systému

(1) Jestlize valnd hromada provozovatele vypora-
dactho systému rozhodne o zruSeni spole¢nosti s likvi-
daci nebo o zméné predmetu podmkam e provozova-
tel vypotidaciho systému povinen ozndmit tuto skutec-
nost Ceské nirodni bance neprodlené po rozhodnuti
valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vypotridaciho
systému do likvidace nebo ode dne zmény jeho pred-
métu podnikdni nesmi osoba, kterd vstoupila do likvi-
dace nebo zménila pfedmét podnikdni, provozovat vy-
pofidaci systém a mtZe pouze vydat majetek dlastnikt
a vyporadat piikazy dlastnikt vypofidactho systému,
které byly pfijaty do dne vstupu do likvidace nebo
zmény pfedmétu podnikdni, a vyporddat vSechny svoje
zévazky a pohledivky vidi tcastnikim vyporddaciho
systému; do vyporddani pohleddvek a zdvazkd se ta-
kovd osoba povazuje za provozovatele vyporidaciho
systému.

(3) Provozovatel vypotidaciho systému zasle po-



Castka 112

Sbirka zikont ¢ 346 / 2008

Strana 5381

zvinku na valnou hromadu, na jejiz program je zafa-
zeno jedndni o jeho zruSeni nebo o zméné jeho pred-
métu podmkam na védomi Ceské nirodni bance.

§ 85

Preména provozovatele vyporidaciho systému

(1) K rozdéleni nebo fizi provozovatele vypora-
daciho systému je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k rozdéleni nebo fizi pro-
vozovatele vyporidaciho systému lze podat pouze na
stanoveném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi do-

klady nezbytné pro posouzeni disledkti rozdéleni

nebo faze. Vzor tiskopisu a obsah jeho priloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Provozovatel vyporadac1ho systému zasle po-
zvinku na valnou hromadu, na jejiz program je zafa-
zeno jedndni o jeho pfeméné, na védomi Ceské nirodni
bance.

§ 86
Neodvolatelnost prikazu k vyporidani

(1) Utastnik vyporidactho systému nebo treti
osoba nesméji ptikaz k vypofidani jednostranné odvo-
lat od okamZiku stanoveného v pravidlech vypotida-
ctho systému.

(2) Rozhodnutim o tpadku uéastnika vyporida-
ciho systému nebo uloZenim jiného opatfeni vefejnym
orgdnem smétujictho viéi majetku déastnika vyporida-
ctho systému, kterym se uklddd povinnost zastavit &i
omezit pfevody investi¢nich ndstroju nebo penéZnich
prostfedkid tohoto tcastnika nebo jind povinnost tyka-
jici se téchto investi¢nich ndstroji nebo penéznich pro-
stfedkt, neni dotcena povinnost provést prikazy k vy-
pordddni ani platnost, uéinnost nebo vymahatelnost
téchto ph’kazﬁ jednd-li se o pifikazy k vypofidini,
které byly pfijaty vypofddacim systémem v souladu
s jeho pravidly

a) pred rozhodnutim o tpadku nebo pfed uloZenim
jiného opatfent,

b) v okamZiku rozhodnuti o upadku ¢&i uloZeni jiného
opatfeni nebo po rozhodnuti o dpadku & ulozeni
jiného opatfeni a byly vypofidiny v den rozhod-
nuti o upadku & uloZeni jiného opatfeni, prokazi-
-li vSichni dastnici vypofadaciho systému podle
§ 82 odst. 5, Ze jim rozhodnuti o tpadku nebo
uloZeni meho opatfeni Ceskd ndrodni banka ne-
oznamﬂa a ani jim nebylo jinak zndmo.

(3) Rozhodnutim o tpadku déastnika vypofida-
ciho systému nebo uloZenim jiného opatfeni vefejného
organu sméfujictho vidi majetku tcastnika vyporida-

ctho systému neni dotleno privo na zajiSténi, které
tento Ucastnik poskytl
a) jinému ucastnikovi vypotidaciho systému v sou-
vislosti s jeho uéasti v tomto systému,
b) Ceské narodni bance, centrilni bance clenského
staitu  Evropské unie nebo Evropské centrdlni
bance.

§ 87

Informacni povinnosti provozovatele
vypofidaciho systému

Provozovatel vypofidaciho systému zasili Ceské
ndrodni bance informace a podklady potfebné pro vy-
kon dohledu. Lhity pro zasilin{ informaci a podkladug,
podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasildni
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 88
Informace o ucastnicich vyporidaciho systému

(1) Provozovatel vypotidactho systému oznimi
Ceské nirodni bance bez zbyte¢ného odkladu kazdou
zménu ve sloZeni ulastnikd vyporddactho systému
nebo zménu v udajich o uéastnikovi vypotadaciho sy-
stému.

(2) Utastnik vypotidaciho systému oznimi pro-
vozovateli vypofidaciho systému kazdou zménu ve
svych tdajich podle § 2 odst. 1 pism. j).

(3) Utastnik Vyporadamho systemu poskytne
osob¢, kterd prokdZe pravni zdjem, na jeji Zddost infor-
maci o vyporidacich systémech, kterych se ucastni,

jejich hlavnich pravidlech.

(4) Osoba, kterd md sidlo v Ceské republice a je
Ucastnikem vypotidaciho systému provozovaného po-
dle privniho fidu jiného ¢lenského stitu Evropské
unie,

a) poskytne osobé, kterd prokdze prdvni zdjem, na
jeji zddost informaci o vypofidacich systémech,
kterych se Gastni, a o jejich hlavnich pravidlech,

b) ozndmi Ceské nirodni bance neprodlené zménu
svého sidla,

¢) oznami Ceské nirodni bance bez zbyte¢ného od-
kladu vznik a ukonceni tcasti v kazdém z téchto
vypofiddacich systém.

§ 89

Oznamovaci povinnosti Ceské nirodni banky
a provozovatele vyporadaciho systému

(1) Ceskd ndrodni banka informuje prostfednic-
tvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi
o vyporidacich systémech podle tohoto zikona,
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o ucastnicich téchto vyporddacich systémt, o zménich
v udajich o téastnicich vypofidacich systému, o zmé-

nich v Géastnicich vypotidacich systému nebo o odnéti

povoleni k provozovani vypofidaciho systému.

(2) Jestlize Ceska nérodni banka obdrZi informaci
o rozhodnuti o upadku déastnika vyporidaciho systé-
mu nebo o tom, Ze tlastnikovi tohoto vyporfidaciho
systému bylo uloZeno opatfeni, kterym se uklada po-
vinnost zastavit ¢i omezit prevody investi¢nich néstrojt
nebo penéznich prostfedki nebo jind povinnost tyka-
jici se téchto investi¢nich ndstroji nebo penéznich pro-
stfedkd, neprodlené informuje provozovatele tohoto
vyporadaciho systému a provozovatel vypotfidaciho
systému neprodlené informuje ostatni uéastniky vypo-
fédactho systému.

(3) Jestlize Ceska nirodni banka obdr{ informaci
o rozhodnuti o dpadku déastnika vypotfidaciho systé-
mu provozovaného podle priva jiného ¢lenského stitu
Evropské unie, ma-li tento dcastnik sidlo nebo misto
podnikéni v Ceské republice, nebo o uloZeni opatfen
takovému tucastnikovi tohoto vypofddaciho systému,
kterym se ukldd4 povinnost zastavit ¢ omezit pfevody
investi¢nich ndstroji nebo penéznich prostfedkd nebo
jind povinnost tykajici se téchto investi¢nich ndstroj
nebo penéznich prostfedki, informuje neprodlené pri-
slusny orgin ¢lenského stitu Evropské unie, jehoZ pri-
vem se tento vyporadaci systém fidi.

§ 90

(1) Vypotidacim systémem podle tohoto zikona
je téz systém vyporadani obchodt s cennymi papiry
provozovany Ceskou nirodni bankou podle zvlstniho
pravniho pfedpisu.

(2) Pravidla vypofidaciho systému podle odstav-
ce 1 stanovi Ceskd nérodni banka v souladu s § 83
odst. 9.

(3) Na vyporidaci systém podle odstavce 1 se
vztahuji ustanoveni § 82, § 83 odst. 10 az 13, § 86 a 88.

CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU

HLAVAI
ZAKLADNI USTANOVENTI
Dil 1
Zaknihovany cenny papir
§ 91

Zastupitelné listinné cenné papiry mohou byt na-

hrazeny zapisem do centrilni evidence cennych papiri,
v piipadé cennych papirt kolektivniho investovani do
samostatné evidence, nebo do evidence Ceské narodni
banky podle zvldstniho pravniho predplsu upravujictho
tinnost Ceské narodni banky (dile jen ,zaknihovany
cenny papir®).

Dil 2

Druhy evidenci investi¢nich nistrojt

§ 92

Centralni evidence cennych papirt

(1) Centrélni evidenci cennych pap1ru je evidence
viech zaknihovanych cennych papirt vydanych v Ces-
ké republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych cennych papird kolektivniho
investovani, pokud jsou vedeny v samostatné evi-

denci (§ 93),

b) zaknihovanych cennych papirti vedenych v evi-
denci Ceské nirodni banky podle zvldStniho prav-
niho predpisu upravujiciho &innost Ceské narodni
banky.

(2) Centrélni evidenci cennych papirii vede cen-
trlni depozitdf a osoby oprivnéné vést evidenci nava-
zujici na centrdlni evidenci cennych papiri vedenou
centrilnim depozitifem.

(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cen-
nych papird vedenou centrilnim depozitifem muzZze
vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery md v povoleni
uvedenou investi¢ni sluzbu uschova a spriva in-
vesti¢nich ndstroji vletné souvisejicich sluzeb,

b) investi¢ni spolecnost, kterd md v povoleni uvede-
nou investiéni sluzbu dschova a sprava investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

c) Ceska nirodni banka,

d) zahraniéni osoba, jejiz predmét podnikini odpo-
vid4 Cinnosti osob uvedenych v pismenech a) a b)
a kterd je oprivnéna poskytovat investiéni sluzby
v Ceské republice,

e) zahraniéni centrilni depozitdf nebo zahraniéni
osoba oprdvnénd vést evidenci investi¢nich ni-
stroju

§ 93
Samostatna evidence investi¢nich nastroju
(1) V samostatné evidenci investi¢nich néstrojt
mohou byt evidoviny

a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investo-
vani,
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b) listinné investi¢ni ndstroje v tschové,

c) zahrani¢ni investi¢ni ndstroje, které ma ve své moci
obchodnik s cennymi papiry za aéelem poskytnuti
investi¢ni sluzby,

d) investi¢ni ndstroje, které nejsou uvedeny v pisme-
nech a) aZ ¢) a jejichZ povaha to umoziiuje.

(2) Samostatnou evidenci investiénich néstrojt
muze vést centrdlni depozitdf a v zvislosti na udéleném
povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery md v povoleni
ke své Cinnosti uvedenou investiéni sluzbu
tschova a sprava investi¢nich ndstroju véetné sou-
visejicich sluzeb,

b) investi¢ni spolecnost, kterd ma v povoleni ke své
¢innosti uvedenou investiéni sluzbu dschova
a sprava investi¢nich ndstroji veetné souvisejicich
sluzeb,

c) provozovatel Vyporada01ho systemu, pokud vede
tuto evidenci pro investi¢ni nistroje uvedené v § 93
odst. 1 pism. b) az d), u kterych je opridvnén vy-
pofidévat pohledivky a zdvazky z obchodu,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou in-
vestiéni sluzbu dschova a spriva investi¢nich na-
stroju vletné souvisejicich sluZeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz predmét podnikani odpo-
vid4 Cinnosti nékteré z osob uveden}’rch v pisme-
nech a), b) a d) a kterd je oprdvnéna poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci
muze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery md v povoleni
ke své Cinnosti uvedenou investiéni sluzbu
tschova a sprava investi¢nich ndstroju vletné sou-
visejicich sluzeb,

b) investiéni spolecnost, kterd ma v povoleni ke své
¢innosti  uvedenou investiéni sluzbu dschova
a sprava investi¢nich nédstroji véetné souvisejicich
sluZeb,

c) provozovatel vyporidactho systému, pokud vede
tuto evidenci pro investiéni néstroje uvedené v § 93
odst. 1 pism. b) az d), u kterych je oprdvnén vy-
pofdddvat pohledivky a zdvazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou in-
vesti¢ni sluzbu dschova a spréva investi¢nich né-
stroju véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahraniéni osoba, jejiz pfedmét podnikdni odpo-
vidd ¢innosti nékteré z osob uveden}'rch v pisme-
nech a), b) a d) a krerd je oprdvnéna poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice,

f) zahrani¢ni centrilni depozitif nebo zahraniéni

osoba oprdvnénd vést evidenci investinich ni-
stroju

(4) Osoba uvedend v odstavci 2 nebo odstavci 3
pism. a) aZz e) vede samostatnou evidenci investi¢nich
nastroju nebo evidenci navazujici na samostatnou evi-
denci investi¢nich ndstroji zpisobem stanovenym pro-
vadécim privnim predpisem. Providéci pravni predpis
dile stanovi pozadavky na organizalni a technické za-
bezpeleni vedeni takové evidence a nileZitosti vypisu
z evidence.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju je
té2 evidence cennych papirti vedend Ceskou narodni
bankou podle zvldstniho pravniho pfedpisu upravuji-
ctho &innost Ceské ndrodni banky Provozni fad pro
vedeni své evidence a jeho zmény uverejiiuje Ceska na-
rodni banka ve Vestmku Ceské narodni banky a zptiso-
bem umoziujicim délkovy pfistup.

(6) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci inves-
tiénich nastroja, zasili Ceské nirodni bance informace
a podklady potfebné pro vykon dohledu. Lhity pro
zasilan{ informaci a podkladd, podrobnosti o jejich ob-
sahu, formé a zptsobu zasildn{ stanovi providéci pravni
predpis.

Dil 3

Zisady vedeni evidence investi¢nich nastrojti

§ 94
Druhy uétu
(1) Majetkovy dlet muze byt veden
a) pro osobu, kterd je vlastnikem investi¢nich nd-

stroji evidovanych na tomto uétu (dile jen ,ucet
vlastnika“), nebo

b) pro osobu, kterd neni vlastnikem investi¢nich na-
stroji evidovanych na tomto uétu a kterd vede
evidenci navazujici na evidenci centrilniho depo-
zitéfe nebo na samostatnou evidenci (ddle jen ,,ucet
zakaznikd®).

(2) Majetkovy ticet musi obsahovat udaje o osobé,
pro kterou je veden, a u fyzické osoby téZ rodné &islo.
Na majetkovém aétu se eviduji alespoﬁ investiéni na-
stro]e, samostatné prevodltelna priva spo]ena s investi¢-
nimi néstroji, zdstavni privo k investiénim ndstrojim
a pozastaveni vykonu priva vlastnika naklidat se za-
knihovanymi investiénimi néstroji. Dile se eviduji
udaje o osobé oprivnéné tato priva vykondvat a udaje
0 osobé, kterd je zastavnim véfitelem. U fyzické osoby
oprivnéné vykondvat tato priva a u fyzické osoby,
ktera je zdstavnim véfitelem, se eviduje téZ rodné &islo.
Pokud fyzické osobé nebylo pfidéleno rodné &islo, evi-
duje se datum jejtho narozeni. U cennych papirt se dile
eviduje omezeni vykonu prava naklidat s cennym pa-
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pirem stanovené emitentem. Provozni fid centrdlniho
depozitife (§ 104) u centrdlni evidence a providéci
pravni predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence
blize stanovi, jaké tidaje se eviduji na jednotlivych dru-
zich majetkovych ucea.

(3) Vlastnikem investi¢nich néastroji evidovanych
na Gtu vlastnika je osoba, pro niz je ucet vlastnika
zfizen, pokud neni prokdzdn opak.

(4) Na tltu zdkaznikd Ize evidovat pouze inves-
tiéni néstroje, které majitel Gctu prevzal od jejich vlast-
nikd.

(5) Centralni depozitit vede centrlni evidenci
cennych papirt na tGctech vlastnikti nebo uétech zdkaz-
nikd.

(6) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na cen-
tralni evidenci cennych papiri vedenou centrdlnim de-
pozitifem, vede tuto evidenci na tétech vlastnika.

(7) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci inves-
ti¢nich néstrojt, vede tuto evidenci na tétech vlastnikt
nebo ultech zdkaznikd.

(8) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nistroji, vede tuto
evidenci na tétech vlastniki nebo tétech zikaznika.
Vést tcet zdkaznikti muZze pouze pro osobu uvedenou
v § 93 odst. 3 pism. e) nebo f), kterd vede navazujici
evidenci v zahranid podle zahrani¢niho pravniho fadu;
podminka oprivnéni k poskytovam investiéni sluzby
v Ceské republice nemusi byt v takovém piipadé spl-
néna.

(9) Centrélni evidence cennych papird vedend
centralnim depozitéfem samostatnd evidence zakniho-
vanych cennych papirt kolektivniho investovini
a samostatnd evidence cennych papirti vedend Ceskou
nirodni bankou se vedou téZ v evidenci emise. Do evi-
dence emise se zapisuji tidaje o osobé emitenta a tidaje
o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 2. Evi-
dence emise se vede na zékladé smlouvy s emitentem.
Privni vztah mezi emitentem a osobou, kterd vede evi-
denci emise, se fidi obchodnim zikonikem, pokud
tento zdkon nestanovi jinak. Ceskd nirodni banka sta-
novi pravidla vedeni evidence emise v provoznim fidu
zvefejiovaném podle § 93 odst. 5.

(10) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci
cennych papirti kolektivniho investovidni, a osobu,
kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
cennych papirt kolektivniho investovini platd § 111
odst. 2 a 3 pfiméfené; rozsah sdélovanych ddaji sta-
novi provadéci pravni pfedpis podle § 93 odst. 4.

§ 95
Zapis do evidence investi¢nich néstroju

(1) Rozhodujici udaje pro uplatnem prav spo je-
nych se zakmhovanym investiénim nastrOJem ]sou
udaje zapsané na uctu vlastnika k zdvérce dne urlené
provoznim fidem centrilniho depozitife (§ 104), pro-
vidécim pravnim pfedpisem u samostatné evidence
(§ 93 odst. 4) nebo provozmm fiddem pro vedeni evi-
dence cennych paplru Ceskou nirodni bankou (§ 93
odst. 5). Tim neni doteno ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zapis do evidence investi¢nich ndstroju se pro-
vede na zdkladé ptikazu opravnéné osoby. Zipis se
provede neprodlené po pfijeti pfikazu, pokud opriv-
nénd osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zdpisu.

(3) Jestlize osoba diva prikaz k zdpisu do evidence
investinich ndstroju vedené centrilnim depozitifem
prostfednictvim  dlastnika  centrdlntho depozitire
(§ 109), ucastnik centrdlniho depozitife ovéti opravné-
nost této osoby k podani piikazu. V ostatnich pfl’pa—
dech ovéfuje oprivnénost osoby k podam pfikazu k z3-
pisu do evidence investi¢nich néstroju osoba, kterd tuto
evidenci vede.

§ 96
Utinky pievodu investi¢niho nastroje

(1) Pfevadi-li se zaknihovany investiéni ndstroj na
nového vlastnika, dochizi k prevodu vlastnictvi
v okamziku zdpisu na acet zékaznikd. Majitel Gétu za-
kaznikli je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na
uétu vlastnika, nejpozdéji viak do zdvérky dne; zména
se zapiSe k okamziku zdpisu na ucet zdkaznika.

(2) Pfevadi-li se zaknihovany investiéni ndstroj
a zména se nezapisuje na Uctu zdkaznikd, dochazi k pre-
vodu vlastnictvi k okamZiku zdpisu na udet vlastnika;
zména se zapiSe neprodlené, nejpozdéji viak do zi-
vérky dne.

(3) Pokud zvld$tni privni predpis nestanovi jinak,
stavd se ten, na koho je zaknihovany cenny papir pfe-
vadén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jest-
lize pfevodce nemél privo zaknihovany cenny papir
prevést; to neplati, jestliZe ten, na koho je zaknihovany
cenny papir prevadén, védél nebo musel védét, ze pre-
vodce toto pravo v dobé prevodu nemél. V pochybnos-
tech se dobra vira predpokldda.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral
prevod investi¢niho ndstroje, d4 neprodlené prikaz k z4-
pisu zmény vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evi-
dence.

(5) Pokud se uskutedni pfevod investiéniho ni-

stro]e na regulovanem trhu, davd pfikaz k zdpisu
zmény vyplyvajici z prevodu do pfislusné evidence
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organizitor regulovaného trhu nebo provozovatel vy-
potidaciho systému.

§ 97

Pozastaveni vykonu prava vlastnika
naklddat se zaknihovanym investicnim néstrojem

(1) Prikaz k zdpisu pozastaveni vykonu priva
vlastnika naklddat se zaknihovanym investiénim néstro-
jem (ddle jen ,pozastaveni naklddani s investiénim nd-
strojem®) do evidence investi¢nich ndstroju diva

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel
vypofidactho systému, pokud mi byt zakniho-
vany investiéni ndstroj preveden,

b) pfislusny soud nebo sprivni dfad, jestlize je to
nezbytné v souvislosti s vydinim pfedbézného
opatfeni nebo k jinym dlelim soudniho nebo
spravniho fizeni nebo stanovi-li tak zvld§tni pravni
predpis,

c) centralni depozitdf, jestliZe je to nezbytné v souvis-
losti s vyporddinim, pfipadné jinymi sluzbami
centralniho depozitite podle § 100,

d) depozitit fondu kolektivniho investovini podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujictho kolek-
tivni investovani,

e) emitent v pfipadé zadosti o vypis z evidence emise
nebo v pripadé zddosti o zdpis zmény do evidence
emise,

f) tfeti osoba, pokud dava piikaz ve svij prospéch
a md k tomu souhlas vlastnika.

@V pr1kazu k zdpisu pozastaveni nakliddni s in-
vestiénim nastro;em se uvadi doba, na kterou se nakli-
dini s investiénim ndstrojem pozastavuje. Nakldddni
s investiénim ndstrojem podle odstavce 1 pism. e) lze
pozastavit na dobu nejdéle 7 dna.

(3) Pozastaveni naklidani s investiénim néstrojem
zanikd

a) uplynutim doby, na kterou bylo naklddani s inves-
tiénim nastrojem pozastaveno,

b) z pfikazu osoby, kterd dala piikaz k zdpisu poza-
staveni nakldddni s investiénim ndstrojem, nebo

c) z pfikazu osoby, kterd prokiZe své opravnéni zru-
§it zdpis pozastaveni naklddini s investiénim nai-
strojem.

(4) Spravni urad nebo soud oprivnény dit prikaz
k zépisu pozastaveni naklddani s investiénim nédstrojem
podle odstavce 1 pism. b) miZze dét téZ prikaz ke zru-
$eni pozastaveni nakliddni s investiénim ndstrojem,
k némuz dala prikaz jind osoba.

(5) Po dobu pozastavem nakliddani s investiénim
nistrojem neni mozné do evidence investi¢nich na-

strojii zapsat zménu vlastnika pfevodem tohoto inves-
tiéniho ndstroje ani neni mozné zapsat smluvni zdstavni
pravo k tomuto investiénimu nastroji.

§ 98

Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroju

(1) Osoba, kterd vede evidenci investiénich nai-
strojli, opravi chybu ve své evidenci

a) na zdkladé nimitky majitele Gi¢tu, emitenta, dlast-
nika centrdlniho depozitite, organizdtora regulo-
vaného trhu nebo provozovatele vyporidactho
systému, kterou uznd jako oprdvnénou,

b) na zdkladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo
jiného orginu,
c) z vlastnitho podnétu, nebo

d) na zdkladé opravy provedené v evidenci investié-
nich ndstroji, kterou vede jind osoba, pokud
o opravu chyby byla touto osobou pozidina a po-
zadavek uznd jako opravnény.

(2) Osoba, kterd vede evidenci investiénich ni-
stroju, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni,
ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zikona
nebo rozhodnuti soudu ¢&i jiného orginu nevyplyvd
néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava
chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich ni-
strojd, vede téZ dokumentaci opravenych chyb.

(4) Osoba, kterd vede evidenci investiénich ni-
stroju, zasle osobé, na jejimz Gétu opravila chybu, vypis
z jejiho Gétu s odtvodnénim provedené zmény, a to
neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich na-
strojli, spolupracuji tak, aby doslo k odstranéni kazdé
chyby v tdajich obsazenych v evidenci investi¢nich ni-
stroju v co nejkratsi dobé.

§ 99
Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, kterd vede evidenci investiénich ni-
strojti, vydd majiteli détu vedeného v této evidenci nebo
emitentovi investiéniho ndstroje vedeného v této evi-
denci vypis z evidence. Centrilni depozitdf vydd maji-
teli Uétu vypis vzdy prostfednictvim svého tcastnika.

(2) Vypis z evidence investi¢nich ndstroju pro-
kazuje skuteCnosti zapsané v této evidenci k zivérce
dne uréené provoznim fiddem centrilniho depozitire
(§ 104), providécim prévnim pfedpisem u samostatné
evidence (§ 93 odst. 4) nebo provozmm fidem pro ve-
deni evidence cennych papira Ceskou nérodni bankou
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(§ 93 odst. 5), ke kterému byl vyddn a je Géinny vacdi
vSem osobdm, pokud neni prokizin opak.

(3) Jestlize se idaje na vypisu z evidence emise lis{
od ddajti na vypisu z majetkového tctu, za rozhodujici
udaje se povazuji udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich na-
stroju, je povinna uchovavat tuto evidenci a vsechny
dokumenty tykajici se idaji zapsanych v této evidenci
po dobu 12 let od konce kalendafniho roku, ve kterém
byl ddaj v evidenci zapsin.

(2) Osoba, kterd vede evidenci investiénich nai-
stroju, je oprivnéna poskytovat tidaje z této evidence
a dokumentd uchovdvanych podle odstavce 1 bez sou-
hlasu osoby, pro kterou byl majetkovy dlet zfizen,
pouze tehdy, stanovi-li tak tento zikon nebo zvldstni
pravni predpis, a v pfipadech, kdy poddvd trestni ozni-
men.

HLAVA II
CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIRU

§ 100
Zikladni ustanoveni
(1) Centrélni depozitif je privnickd osoba, kterd

a) vede centrdlni evidenci cennych papir v Ceské
republice,

b) pridéluje investiénim ndstrojim identifikadni
oznaleni podle mezindrodniho systému &islovani
pro identifikaci cennych papirt (ISIN),

c) provozuje vyporiddaci systém, pfifemz se na ni
vztahuji obdobné ustanoveni § 82 odst. 4 az 8,
§ 83 odst. 7 az 14, § 86 az 88.

(2) Centrélni depozitdf miZe téZ vést samostatnou
evidenci investi¢nich ndstroj

(3) Centrélni depozitdif muze téz, pokud to md
uvedeno v povoleni k ¢innosti centrdlntho depozitire

a) obstardvat spliceni cennych papirfi, vraceni cen-
nych papird nebo vypliceni vynost z cennych pa-
pirt,

b) zajistovat pro emitenta a pro své Ulastniky
uschovu a sprdvu investi¢nich néstrojq,

c) za ulelem vyporfiddini obchodu s investiénimi ni-
stroji prostfednictvim svého vypotidacitho sy-
stému poskytovat svym tucastnikim dvéry nebo
pu cky, pokud jsou fiddné zaji§tény, nebo tyto
uvéry & pujcky zprostredkovavat

d) poskytovat svym tcastnikim ptjcky cennych pa-
pirt vedenych v centrilni evidenci cennych papirg,

pokud jsou fddné zajiStény, nebo tyto pujcky
zprostiedkovavat,

e) spravovat penéZni prostfedky a investi¢ni ndstroje
slozené jako jistota za splnéni zavazka plynouc1ch
z Vyporadavanych obchodi s investiénimi néstroji,

f) zfizovat pro své tcastniky tGlty zdkaznikl u zahra-
ni¢nich osob s obdobnym pfedmétem dinnosti
jako md centrilni depozitdf,

g) provadét ziltovani obchodt realizovanych na ko-
moditnich burzich podle zvldstniho privniho
predpisu, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstardvat pro své ucastniky jiné ¢innosti souvise-
jici s ¢innosti centrdlniho depozitife podle tohoto
zdkona.

(4) Centrélni depozitdf odpovidé za skodu, kterou
osobdm, pro néz vede majetkové ulty nebo evidenci
emise, zpusobil v disledku chyby nebo netplnosti na
téchto tltech nebo v této evidenci. Za skodu zptsobe-
nou chybou nebo nedplnosti v ddajich, které centrilni
depozitdf obdrZzel od majitele Gétu zdkaznikd podle
§ 111 odst. 3 az 5, odpovidd majitel G¢tu zdkaznika.

§ 101

(1) Centrélni depozitdf musi mit zdkladni kapital
alespoti 100 000 000 K¢&. Emisni kurz jeho akcii musi
byt alesponi z jedné tfetiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centrilntho depozitife musi
obsahovat oznaleni ,centrdlni depozitdf cennych pa-
pirt“. Osoba, kterd nemd povoleni k ¢innosti central-
niho depozitife, nesmi pouZzivat oznaleni ,centralni
depozitaf cennych papiri“.

(3) Centralni depozitif nesmi vydavat prioritni
akcie.

(4) Akciondfem centrilniho depozitife muze byt
pouze

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

c) organizitor regulovaného trhu,

d) provozovatel vyporidaciho systému,

e) Ceska republika jednajici prostfednictvim minis-
terstva,

f) clensky stit Evropské unie,

g) Ceskd ndrodni banka,

h) centrilni banka ¢lenského stitu Evropské unie,

1) Evropskd banka pro obnovu a rozvoj,

j) Evropskd centrilni banka,

k) centrilni depozitif se sidlem v zahranidi,

1) osoba se sidlem v zahrani¢i, kterd vykondvd na
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uzem{ Ceské republiky nékterou z &innosti jako
osoby uvedené v pismenech a) az d).

(5) Akcie centrilniho depozitite jsou prevoditelné
pouze se souhlasem predstavenstva centrdlniho depozi-
tare.

§ 102

Centrélni depozitit je opriavnén vést evidenci
osobnich tidaji o majitelich Gcta podle zvlastniho prav-
niho pfedpisu upravujictho ochranu osobnich tdaju.

§ 103

Povoleni k ¢innosti centrilniho depozitire

(1)_K cinnosti centrilniho depozitite je tfeba po-
voleni Ceské nirodni banky.

(2) Cesk4 nirodni banka udéli povoleni k &innosti
centrilniho depozitife, jestlize

a) zadatel je akciovou spolecnosti se sidlem v Ceské
republice, kterd vydivd pouze listinné akcie na
jméno nebo zaknihované akcie,

b) Zadatel prokdZe pfipravenost vést centrdlni evi-
denci cenn}'fch papfrﬁ pro vSechny zaknihované
cenné papiry véetné dokumentace k této evidenci,
kterou je povinen uchovivat podle § 99a,

c) zadatel splituje podminky uvedené v § 101 odst. 1
a odst. 3 az 5,

d) Zadatel spliiuje podminky obdobné podle § 6
odst. 1 pism. ¢), g) a h),
e) zadatel md vécné, organizaém’ a persondlni pred-
oklady pro Vykon Cinnosti centrilniho depozi-
tire, zejména plin obchodni ¢innosti a ndvrh orga-
nizaéniho uspofidini.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centrilniho depo-
zitdte lze podat pouze na stanoveném tiskopise, ke kte-
rému Zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni
vécnych, organizaénich a persondlnich pfedpokladt
pro ¢innost centrilniho depozitife. Vzor tiskopisu a ob-
sah jeho pfiloh stanovi providéci privni pfedpis.

(4) Ceskd nirodni banka v povoleni k &innosti
centralniho depozitire

a) muZe stanovit podminky, které Zadatel musi splnit
pred zahdjenim vedeni centrilni evidence cennych
papirt nebo dodrzovat pfi jejim vedeni,

b) uvede, které ¢innosti podle § 100 odst. 3 je cen-
trdlni depozitdf oprdvnén vykondvat a v )akem
rozsahu,

¢) schvili provozni fid centrilntho depozitire.

(5) Povoleni k ¢innosti centrdlntho depozitire se

udéluje na dobu neuréitou. Na povoleni neni privni
nirok.

(6) Pfedmétem podnikdni centrdlntho depozitife
mohou byt pouze ¢innosti uvedené v § 100 odst. 1
a ¢innosti uvedené v povoleni k ¢nnosti centrilniho
depozitire.

(7) Centrilni depozitit oznimi Ceské nirodni
bance bez zbyte¢ného odkladu kazdou zménu ve sku-
tenostech, na jejichz zékladé mu bylo udéleno povo-
leni k Cinnosti centrdlniho depozitire.

(8) Centrélni depozitdf poskytuje své sluzby s od-
bornou pédi.

§ 104

Provozni fad centrilniho depozitife

(1) Provozni fad centrilniho depozitife musi ob-
sahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centrdlni depozitdf posky-
tuje, a podminky a zpusob jejich poskytovani,

b) zpuasob zaklddani a ruSeni majetkovych Gcta,

c) zpusob preddvani piikazt k provedeni zmén na
majetkovych uétech,

d) néleZitosti nezbytné pro vedeni evidence majetko-
vych G¢th v centrdlnim depozitdfi,

e) nilezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi
v centralnim depozitéfi,

f) pravidla Géasti v centrdlnim depozitdri,

g) ddaje, které dclastnik centrdlniho depozitife po-
skytuje centrdlnimu depozitdfi k plnéni jeho po-
vinnosti a zpusob jejich poskytovéni,

h) druhy opatfeni, kterd muZe centrilni depozitif
uplatnit vudi svému tcastnikovi, a postup pfi jejich
uplatfiovani,

1) zpusob vedeni evidence na uétu zdkaznikq, postup
pfi zahdjeni a ukonleni vedeni této evidence,

j) urleni zdvérky dne,
k) druhy vypist z evidence investi¢nich nistroju, je-
jich néleZitosti a zpusob jejich pfeddvini.

(2) Centrélni depozitif je povinen o kazdé zméné
svého provozniho fidu informovat Ceskou nirodni
banku. Ceski nirodni banka mtZe do 10 pracovnich
dnt od doruleni ozndmeni o zméné provozniho fidu
centrilniho depozitire zahdjit spravni fizenf o schvélent
jeho zmény; tcastnikem sPravmho fizeni je pouze cen-
traln{ dep021tar Jestlize Ceskd nirodni banka nezahdji
spravni fizeni v této lhuté, povazuje se zména za schva—
lenou a md se za to, Ze rozhodnuti nabylo prévni moci.

(3) Provozni fad centrilniho depozitite v aktudl-
nim znéni musi byt uvefejnén zpisobem umozfiujicim
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dilkovy pfistup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti
v sidle centrdlnitho depozitife v jeho ufednich hodi-
nich. Pokud centrdlni depozitit zfidi provozovnu,
musi byt provozni fid k nahlédnuti vefejnosti téZ v této
provozovné.

(4) Provozni fid centrilntho depozitife nebo jeho
zména nabyvaji G¢innosti okamZzikem uvefejnéni, ne-
stanovi-li centrdln{ depozitéf datum pozdé'§1’ Zménu
provozmho fidu nelze uvefejnit dfive, nez nabude
préavni moci rozhodnuti Ceské nirodni banky o jejim
schvileni podle odstavce 2.

(5) Centrélni depozitdf, Glastnici centrdlniho de-
pozitife a osoby, které vedou evidenci navazujici na
centralni evidenci cennych papirt, dodrzuji provozni
fad centrilniho depozitife. Pfi poskytovani informaci
podle § 115 je provozni fid centrilniho depozitife zd-
vazny téZ pro osoby, které vedou samostatnou evidenci
investi¢nich néstroji.

§ 104a
Nabyvani a pozbyvani tiéasti
na centrilnim depozitafi

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji
mit pfedchozi souhlas Ceské nirodni banky

a) k nabyti kvalifikované tcasti na centrilnim depo-
zitafi, nejde-li o nabyti pfechodem vlastnického
prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo prekroceni kvalifikované dcasti
20 %, 33 % nebo 50 % na centrilnim depozitdri,
nejde-li o dosazeni nebo prekroceni tcasti pfecho-
dem vlastnického prava k cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovlidajicimi centralni
depozitéf, nestanou-li se jimi pfechodem vlastnic-
kého prava k cennému papiru.

(2) Pfi vypoctu ucasti osoby uvedené v odstavci 1
na centralnim depozitdfi se zapoditaji i hlasovaci prava
z cennych papirg,

a) které na uclet osoby uvedené v odstavei 1 drzi
svym jménem jind osoba,
b) kterymi disponuje osoba ovlidand osobou uvede-

nou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jind osoba, jez uzaviela
smlouvu s osobou uvedenou v odstavei 1 nebo

s ji ovlddanou osobou, ve které se vzijemné za-

vézaly dlouhodobé prosazovat spole¢nou politiku

tykajici se fizeni centrdlntho depozitife tim, Ze
budou ve shodé uplatiiovat hlasovaci priva z cen-
nych papirti, jimiZ disponuyi,

d) které na zikladé smlouvy s osobou uvedenou v od-
stavei 1 nebo s ji ovlddanou osobou drzi jind
osoba, jestlize tato smlouva predpoklidd docasné

prenechini dispozice s hlasovacimi privy osobé
uvedené v odstavci 1 nebo ji ovlidané osobé za
uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskyt-
nuty Jako ]IStOta to neplati, pokud dispozice s hla-
sovacimi pravy byla pfenechina osobé, kterd md
tyto cenné papiry v tschové, spravé nebo ve svém
ma]etku a kterd alespon v jednom celostdtné sife-
ném deniku uverejm 1nforma01 o tom, Ze bude tato
hlasovaci prava vykondvat; v takovém pfipadé se
hlasovaci prava z téchto cennych papirt pfipodita-
vaji osobé, kterd je md v tschové, sprivé nebo ve
svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato
osoba vykondva hlasovaci priva z téchto cennych
papirt svym jménem podle pokynd osoby uve-
dené v odstavci 1 na zidkladé smlouvy o vykonu
hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shodé nebo
osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v ¢lenském staté
Evropské unie, podléhaji dohledu orgénu dohledu to-
hoto dlenského statu a hodlaji nabyt déast podle od-
stavee 1, pozidd Ceskd nirodni banka pred vyddnim
rozhodnuti o stanovisko tento organ dohledu. Ceska
narodni banka pozdd4 pred vydinim rozhodnuti o sta-
novisko také orgin dohledu, ktery vykondva dohled na
konsolidovaném zikladé nad konsolidaénim celkem,
jehoZ ¢lenem je centrilni depozitif, na némZ chce Za-
datel nabyt uclast, 1 dal$i orginy dohledu, kterych se
tato skuteCnost tykd, ledaze rozhodnuti nesnese od-
kladu nebo by takové Ziddost o stanovisko mohla ohro-
zit uéel rozhodnuti; v takovém ptipadé informuje do-
téené orginy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vy-
dan{ rozhodnuti.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 Ize podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel
prilozi doklady osvédeujici splnéni podminek uvede-
nych v odstavci 1, a které jsou nezbytné pro posouzeni
vhodnosti zadatele z hlediska ¥ddného a obezfetného
vedeni centrilniho depozitife a pro posouzeni, zda
propojeni Zadatele s centrdlnim depozitifem nebrini
uéinnému vykonu dohledu nad timto centrdlnim depo-
zitdifem. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(5) Cesk4 nirodni banka udéli souhlas podle od-
stavce 1, jestlize zadatel je osobou vhodnou z hlediska
fddného a obezfetného vedeni centrilniho depozitire
a jestlize jeho tizké propojeni s centrdlnim depozitifem
nebrini efektivnimu vykonu dohledu nad timto cen-
trdlnim depozitifem.

(6) Jestlize Ceskd narodni banka neodesle Zadateli
do 3 mésict ode dne doruceni Zddosti o souhlas podle
odstavce 1 rozhodnuti o této zddosti, proti kterému lze
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podat rozklad, plati, Ze souhlas byl udélen. Pokud je
fizeni o zadosti preruseno, tato lhiita nebézi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 lze v piipadech
zvldstniho zfetele hodnych udélit 1 ndsledné.

(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikova-
nou udast podle odstavce 1 pfechodem vlastnického
priva k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost
oznamit neprodlené Ceské nirodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby
uvedené v odstavci 2 ozndmi Ceské nirodni bance, Ze

a) prestivaji ovlddat centrdlni depozitif,

b) snizuji svou kvalifikovanou tcast na centrilnim
depozitifi pod 50 %, 33 %, 20 % nebo ji pozby-
vaji, nebo

c) prevddéji na jinou osobu kvalifikovanou tcast na
centrilnim depozitafi.

(10) Ozndmeni podle odstavece 9 obsahuje udaje
o oznamovateli, idaje o centrilnim depozitdfi a vysi
Ucasti oznamovatele na centrdlnim depozitdfi po sni-
Zeni; v oznidmeni podle odstavce 9 pism. ¢) se uvedou
téZ idaje o osobé, na kterou se kvalifikovana ucast pre-
vadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni Gcasti podle odstavee 1 na
centrilnim depoz1tar1 bez souhlasu Ceské ndrodni
banky nemd za ndsledek neplatnost pravniho dkonu,
ale hlasovaci prava spojend s touto Ulasti nesméji byt
vykondvina az do ziskini souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavcd 1 az 11 se nepouziji
v pripadé nabyti Gdasti osobou uvedenou v § 101
odst. 4 pism. e) az h) nebo j).

§ 104b
Vedouci osoba centralniho depozitire

Podminkou vykonu funkce vedouci osoby cen-
tralniho depozitife je predchozi souhlas Ceské narodni
banky. Ustanoveni § 10 a 10a se pouZiji obdobné.

§ 105

Zru3eni nebo zména predmétu podnikani
centrilniho depozitire

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruSeni centrdl-
niho depozitite s likvidaci nabyvad uéinnosti nejdfive
dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky o odnéti povoleni k ¢innosti centrilniho depo-
zitfe.

(2) Pfi vstupu centrélniho depozitife do likvidace
Ceskd nirodni banka odejme povoleni k &nnosti cen-
tralniho depozitife na jeho Zidost, pokud je zajistén
vykon vsech jeho Einnosti jinym centrdlnim depoziti-

fem a dojde k tplnému prevzeti vSech evidenci a do-
kumentd, které centrdlni depozitdif uchovdvd podle
§ 99a.

(3) Centrélni depozitdf zasle pozvanku na valnou
hromadu, na jejiz program je zafazeno jedndni o jeho
zruSen{ s likvidaci, na védomi Ceské narodm bance

(4) Pfedmétem podnikdni centrdlntho depozitife
mohou byt pouze ¢innosti uvedené v § 100.

§ 106

Pfeména centralniho depozitire

(1) K fazi centrilniho depozitife s provozovate-
lem Vypofédaciho systému nebo k pfevodu obchod-
niho jméni jiné osoby na centrilni depozitif je treba
povoleni Ceské nirodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fazi centrdlniho depozi-
tife s provozovatelem vypotddaciho systému nebo Za-
dost o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby
na centralni depozitif 1ze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému jsou pfilozeny doklady nezbytné
pro posouzeni dusledku fize nebo pfevodu obchod-
niho jméni. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Centrélni dep021tar zale pozvinku na valnou
hromadu, na jejiz program je zarazeno jednini o fuzi
centrilntho depozitife, na védomi Ceske narodni
bance.

(4) Rozdéleni centrilniho depozitite, zména jeho
pravni formy, pfevod jméni centrlniho depozitife na
akciondfe, fize centrdlniho depozitife s osobou, kterd
neni centrdlnim depozitifem nebo provozovatelem vy-
pofidaciho systému, nejsou pripustné.

§ 107

Prevod, zastaveni nebo ndjem podniku
centrilniho depozitire

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku cen-
trdlniho depozitife nebo jeho &isti, smlouvy o zastaveni
podniku centrilniho depozitife nebo jeho &asti nebo
smlouvy o ndjmu podniku centrdlniho depozitife nebo
jeho &isti je treba povoleni Ceské nirodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému jsou pfi-
loZeny doklady nezbytné pro posouzeni dusledku pre-
vodu, zastaveni nebo ndjmu podniku centrilniho depo-
zitafe nebo jeho &asti. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfi-
loh stanovi provadéci pravni pfedpis.

(3) Centrélni depozitif zasle pozvinku na valnou
hromadu, na jejiz program je zafazeno jedndni o pfe-
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vodu nebo nijmu podniku centrilniho depozitife nebo
jeho &sti, na védomi Ceské ndrodni bance.

§ 107a
Upadek centrilniho depozitire

(1) Jestlize bylo centrilnimu depozitdfi odrato
povoleni k ¢innosti v disledku rozhodnuti o tpadku,
je insolvenéni sprivce povinen zajistit vykon ¢innosti
centrlniho depozitife, dokud neni zajistén vykon této
¢innosti jinym centrdlnim depozitifem nebo stitem
a dokud jiny centrilni depozitdf nebo stit nepfevezme
vSechny evidence a dokumenty uchovavané centrdlnim

depozitifem podle § 99a. K vykonu této ¢innosti neni

tfeba povoleni k &innosti centrilniho depozitifte.

(2) Insolvenéni sprivce je povinen bez zbyte¢ného
odkladu po odnéti povoleni k ¢innosti centrilntho de-
pozitéfe uéinit ndvrh na uzavieni smlouvy o prodeji
véci, prdv a jinych majetkovych hodnot, ktere slouzi
provozovani podmku centrilniho depozitife''), vetné
evidenci a dokumenti uchovévanych centrilnim depo-
zitifem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavfeni smlouvy podle odstavce 2
musi byt uéinén osobé, kterd ma povoleni k &innosti
centrlniho depozitife. Neni-li takové osoby nebo ne-
dojde-li k uzavieni smlouvy do 3 mésict ode dne, kdy
byl ndvrh ucinén, musi byt ndvrh na uzavfeni smlouvy
podle odstavce 2 ulinén stitu, jehoZ jménem jednd mi-
nisterstvo.

(4) Cini-li se nivrh na uzavieni smlouvy podle
odstavce 2 stitu, neobsahuje kupni cenu. Kupni cena
se stanovi na zdkladé posudku znalce. Nedohodnou-li
se insolvendni sprdvce a stdt na osobé znalce do 15 dnt
ode dne, kdy byl stitu uinén ndvrh na uzavieni
smlouvy podle odstavce 2, jmenuje znalce na navrh né-
kterého z nich soud. Jestlize byly podiny 2 nivrhy na
jmenovéni znalce, soud obé véci spoji ke spole¢nému
fizeni.

(5) Soud neni vizin nivrhem osoby znalce. Poru-
su]e li soudem jmenovany znalec zavaznym zpusobem
své pov1nnost1 soud jej na ndvrh stitu nebo insolvenc-
niho spravce odvold a jmenuje jiného.

(6) Utastniky fizeni o jmenovéani nebo odvoldni
znalce jsou stit, insolven¢ni sprdvce a znalec. Prislus-
nym soudem je krajsky soud, v jehoZ obvodu je obecny
soud centrilntho depozitife. O nivrhu na jmenovi-
ni nebo odvoldni znalce musi soud rozhodnout do
15 dnt ode dne doruceni nivrhu. Rozhoduje se usne-
senim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stit
a jeji vySe se stanovi dohodou. Nedohodnou-li se stét,
insolvenéni spravce a znalec na vy$i odmény, urdi ji na
navrh nékterého z nich soud, ktery znalce jmenoval.
O odménu znalce se snizuje kupni cena, kterou stat
centrilnimu depozitifi zaplati.

(8) Byl-li ndvrh na uzavfeni smlouvy podle od-
stavce 2 udinén stitu, je stit povinen jej pfijmout do
30 dnt ode dne, kdy byl vypracovin posudek znalce
podle odstavce 4.

(9) K uzavieni smlouvy podle odstavce 8 se sta-
tem nepottebuje insolvenéni spravce souhlas soudu ani
vyjadfeni véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzavfena smlouva podle odstavce 8 se
stitem, vykondvd Cinnost centrilniho depozitite stit,
dokud nenf zaji$tén vykon této ¢innosti jinym centrdl-
nim depozitifem a dokud jiny centrilni depozitif ne-
prevezme vSechny evidence a dokumenty uchovivané
stitem podle § 99a. K vykonu této &innosti nepottebuje
stat povoleni k ¢innosti centrilniho depozitéfe.

(11) Stit, jehoZ jménem jednd ministerstvo, pre-
vede evidence cennych papirt, které vede podle od-
stavce 10, na osobu, kterd md povoleni k ¢innosti cen-
trdlntho depozitife. Ustanoveni § 202 odst. 2 a 3 se
pouziji obdobné.

§ 108
Informacdni povinnosti centrilniho depozitife

(1) Centrilni depozitif zasili Ceské ndrodni
bance informace a podklady potfebné pro vykon do-
hledu. Lhuty pro zasildni informaci a podkladu, po-
drobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasilini
stanovi provadéci privni pfedpis.

(2) Centrélni depozitaf

a) zasle Ceské ndrodni bance pozvinku na valnou
hromadu, na jejiZ program je zafazeno jednini

1. o zruSeni centrdlniho depozitife,
2. o snizeni & zvySeni zdkladniho kapitilu centrél-
niho depozitife,
b) informuje Ceskou nirodni banku neprodlené

1. o pfevodu nebo prechodu akeii centrilniho de-
pozitife na jinou osobu,

2. o zméné uclastnika centrilniho depozitife nebo
0 pozastaveni Ucasti v centrdlnim depozitari,

3. o tom, ze proti nému bylo zahdjeno insolvenéni
fizeni.

1y § 291 zdkona & 182/2006 Sb., o Gpadku a zptisobech jeho FeSeni (insolvenéni zikon).
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§ 109
Utastnik centrilniho depozitife
(1) Utastnik centrilniho depozitife je osoba, kterd
poddvé centrdlnimu depozitdfi piikaz
a) k zaloZeni nebo zruseni majetkového ultu,
b) k provedeni zmény na majetkovém détu,
¢) k provedeni sluzby.
(2) Bez pfikazu Gcastnika provede centrilni depo-
zitaf zdpis do evidence cennych papirt pouze
a) na piikaz emitenta, ktery md uzavienou smlouvu

s centrdlnim depozitifem podle § 111 odst. 1, po-
kud souvisi se zdpisem do evidence emise,

b) na prikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je
k tomu oprivnéna podle zvldstntho privniho
predpisu.

(3) Utastnikem centrilniho depozitife mize byt

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiry,

c) investi¢ni spolecnost,

d) organizitor regulovaného trhu,

e) zahrani¢ni osoba s obdobnym pfedmétem Cinnosti
jako osoby uvedené v pismenech a) az d),

f) zahraniéni centrilni depozitif,

g) Ceskd republika jednajici prostfednictvim minis-
terstva,

h) Ceské konsolida¢ni agentura,

i) Ceskd nérodni banka,

j) centrdlni banka jiného stitu,

k) Evropskd centrilni banka.

(4) Utast v centrilnim depozitifi vznikd smlou-
vou.

(5) Centrélni depozitdif uvefejiiuje aktudlni se-
znam svych tcastnikd zptisobem umoziiujicim délkovy
pristup.

(6) Utastnikem centrdlniho depozitife nesmi byt
osoba,

a) které byla povolena reorganizace, a to po dobu
5 let od skonleni reorganizace,

b) na jejiz majetek byl prohldsen konkurs, a to po
dobu 5 let od zruseni konkursu po splnéni roz-
vrhového usneseni, nebo proto, Ze majetek dluz-
nika je zcela nepostalujici,

c) jejiz plin oddluZeni soud schvilil, a to po dobu
5 let od splnéni plinu oddluZzeni,

d) zamitl-li soud insolvenéni ndvrh, jestlize majetek

dluznika nepostacuje k thradé nékladd insolvenc-
niho fizeni.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi ucastnik
centrilntho depozitdfe bud pfimo nebo prostfednic-
tvim organizdtora regulovaného trhu, provozovatele
vyporadaciho systému nebo zahraniéni osoby s obdob-
nymi predméty éinnosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investiéniho ni-
stroje a ucastnikem centrélntho depozitite se fidi ob-
chodnim zékonikem, pokud tento zdkon nestanovi ji-

nak.

(9) Pravni vztah mezi centrdlnim depozitifem
a jeho ucastnikem se fidi obchodnim zikonikem, po-
kud tento zdkon nestanovi jinak.

§ 110
Ucet zakaznikt

(1) Na ultu zdkazniki mohou byt evidovany
pouze investini néstroje, s jejichz vlastnikem majitel
tohoto U¢tu uzavrel smlouvu o dschové investi¢nich
ndstroju. Tato smlouva muze byt nahrazena smlouvou
o uschové investi¢nich nédstrojii uzavienou s osobou

podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitdif zfidi ulet zdkaznika
osobé, kterd je opravnéna vést evidenci navazujici na
centrdln{ evidenci cennych papirti vedenou centrdlnim
depozitifem, a to za podminek stanovenych provoz-
nim fddem centrilntho depozitife. Pokud tato osoba
neni Ucastnikem centrilntho depozitife, naklidd se
svym tltem prostfednictvim uéastnika centrdlniho de-
pozitare.

(3) Mayjitel ttu zdkaznikt eviduje investi¢ni ni-
stroje vedené na uctu zdkaznikt oddélené od svého
majetku.

(4) Majitel Gétu zékaznikl nesmi bez souhlasu za-
stavniho véfitele pfevést zastaveny cenny papir evido-
vany na tomto Uctu na nového vlastnika.

§ 111

Evidence emisi zaknihovanych cennych papirt

(1) Centrélni depozitif vede evidenci emisi zakni-
hovanych cennych papirti na zikladé smlouvy s emiten-
tem.

(2) Centréalni depozitdif predd emitentovi vypis
z evidence emise pfi vyddni nebo zruSeni emise cen-
ného papiru nebo na zddost emitenta; vypis z evidence
emise obsahuje tidaje o majiteli iétu, na kterém je cenny
papir evidovdn, polet kust cenného papiru, udaje
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o spravci'?) nebo jiné osobé oprivnéné vykondvat
priva spojend s témito cennymi papiry a dalsi udaje
stanovené provoznim fiddem. Centrilni depozitdf za-
hrne do vypisu téZ informace, které obdrzel od majitele
uétu zakaznika podle odstavet 3 az 5.

(3) Pro ugely vypisu z evidence emise je majitel
uétu zédkaznikd povinen sdélit centrdlnimu depozitifi
prostednictvim dcastnika centrilniho depozitife udaje
o majiteli Gétu vlastnika a dalsi ddaje stanovené pro-
voznim fidem.

(4) Centrilni depozitit poskytne Ceské nirodni
bance na jeji Zadost vypis z evidence emise akcii banky.
Centrilni depozitaf na zakladé této zddosti vyzve pro-
stfednictvim Glastnikd centrdlntho depozitife vSechny
majitele G¢tu zdkaznikd, aby mu poskytli tdaje o vlast-
nicich akcii, které jsou na uétu zikaznika evidoviny,
a tyto tdaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centrélni depozitdf na zikladé Zddosti autori-
zované obalové spolecnosti podle zvlastntho pravniho
predpisu upravujictho hospodafeni s obaly o vypis
z evidence emise vyzve prostfednictvim ucastniku cen-
trdlniho depozitife vSechny majitele Gétu zdkaznika,
aby mu poskytli udaje o vlastnicich akcii této spoleé-
nosti, evidovanych na téchto étech. Tyto ddaje zahrne
do vypisu z evidence emise.

HLAVA III
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU

§ 112
Pfeména podoby cenného papiru

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné listinného
cenného papiru na zaknihovany cenny papir, takové
rozhodnuti bez zbyteného odkladu zvefejni v Ob-
chodnim véstniku a uvefejni zplisobem umoZitujicim
dalkovy pr1stup vCetné lhtity, ve které je vlastnik cen-
ného pap1ru povinen odevzdat emitentovi llstmny
cenny papir; tato lhita nesmi byt krat$i nez 2 mésice
a del3{ nez 6 mésici ode dne zvefejnéni rozhodnuti
o preméné. Emitent, kterému zvldstni pravni predpis
uklddd vést evidenci vlastnikt cennych papira, zasle
osobé uvedené v této evidenci ozndmeni o pfeméné to-
hoto cenného papiru na zaknihovany cenny papir;
ozndmeni se posild na adresu sidla nebo trvalého po-
bytu uvedenou v evidenci vlastniki cennych papira.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni
s vricenim listinnych cennych papirt, vyhldsi emitent
dodate¢nou lhiitu pro jejich odevzdini. Po uplynuti

této lhuty emitent prohldsi neodevzdané cenné papiry
za neplatné. Na tuto skuteCnost emitent upozorni pfi
vyhlagovéni dodate¢né lhuty.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoZ emitent roz-
hodl o pfeméné listinného cenného papiru na zakniho-
vany cenny papir, sdéli emitentovi pfi odevzdani listin-
ného cenného papiru &islo majetkového Gétu, na ktery
mé byt zaknihovany cenny papir zaevidovén.

(4) Po uplynuti Ihaty podle odstavce 1 nebo pred
uplynutim této lhﬁty, byly li odevzdiny emitentovi
vSechny listinné cenné papiry, nebo po uplynuti lhity
podle odstavce 2 pozada emitent centrdlni depozitf,
aby zaevidoval cenné papiry do centrilni evidence ob-
dobné jako pfi vydani zaknihovaného cenného papiru,
a sdéli mu, na jaké majetkové tcty majf byt cenné pa-
piry zaev1dovany Od podam Z4dosti emitenta o zaevi-
dovani cenného papiru do centrdlni evidence do zaevi-
dovani celé emise nelze s cennym papirem obchodovat
na regulovaném trhu.

(5) Centralni depozitit vede zvlastni evidenci lis-
tinnych cennych papird, které nebyly odevzdiny; to
neplati, pokud vedeni takové evidence svéfuje zvldstni
pravni predpis jiné osobé.

(6) Listinné cenné papiry, u nichZ emitent rozhodl
o pfeméné na zaknihované cenné papiry a které nebyly
odevzdany, centrilni depozitdif eviduje na zvld$tnim
technickém tctu nezndmych vlastnikd cennych papirg,
jehoz majitelem je emitent; zaevidovanim na zvldstnim
uétu jsou tyto cenné papiry preménény.

(7) Nirok na vyplaceni vynosu z cenného papiru
uvedeného v odstavci 6 za dobu, kterd uplynula ode
dne, kterym skondila lhata k odevzdani listinného cen-
ného papiru podle odstavce 1, vznikd aZ po odevzdani
listinného cenného papiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papirt za ne-
platné podle odstavce 2 emitent prodd zaknihované
cenné papiry z Gctu podle odstavce 6 prostfednictvim
obchodnika s cennymi papiry. Pokud budou cenné pa-
piry prodiviny ve vefejné drazbé, zvefejni emitent
misto, dobu a pfedmét drazby nejméné 2 tydny pred
jejim konanim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papird podle od-
stavce 8 po zapocteni pohleddvek vzniklych v souvis-
losti s prohldSenim cennych papirti za neplatné a jejich
prodejem, Vyplatl emitent bez zbyteného odkladu
osobg, jejiz cenné papiry byly prohldseny za neplatné,
nebo jej ulozi do dfedni dschovy.

(10) Odstavce 1 az 7 se pfiméfené vztahuji na lis-

12) § 36 zdkona & 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpis.
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tinné cenné papiry kolektivniho investovini, které se
premenup v zaknihované podilové listy vedené v samo-
statné evidenci.

§ 113

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné zaknihova-
ného cenného papiru na listinny, takové rozhodnuti
bez zbyte¢ného odkladu

a) zvefejni v Obchodnim véstniku a uvefejni zptso-
bem umoziujicim dilkovy pfistup,

b) oznimi centrdlnimu depozitifi a organizitorovi
regulovaného trhu, na kterém je tento cenny papir
pfijat k obchodovani.

(2) Centrélni depozitdf do 30 dnt ode dne, kdy
obdrzi ozndmeni emitenta o pfeméné zaknihovaného
cenného papiru na listinny cenny papir, pfedd emiten-
tovi vypis, ktery obsahuje

a) udaje o emisi cenného papiru,

b) ddaje o vlastnicich cennych papirt s uvedenim
udaji o pozastaveni nakliddni s cennym papirem
a udaju o zastaveni cenného papiru vletné udajt
o zistavnim véfiteli.

(3) Majitel a¢tu zdkaznikd je povinen sdélit cen-
tralnimu depozitifi udaje podle odstavce 2 pism. b).

(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi
centralni depozitdf ani majitel uétu zakaznika provést
ve své evidenci zadny zapls tykajici se cenného papiru,
jehoZ podoba se pfemériuje.

(5) Centrélni depozitdf zrus$i evidenci emise za-
knihovaného cenného papiru, ktery se pfeméfiuje na
listinny, po vyhotoveni vypisu podle odstavce 2
pism. a) ke dni stanovenému emitentem, nejdfive vSak
ke dni vyhotovem Vyplsu podle odstavee 2. Od vyho-
toveni vypisu do zruSeni evidence emise zaknihova-
ného cenného papiru nesmi uplynout vice nez 30 ka-
lendatnich dnt.

(6) Zruseni evidence emise zaknihovaného cen-
ného papiru ozndmi centrilni depozitar

a) organizdtorovi regulovaného trhu, na kterém jsou
tyto cenné papiry pfijaty k obchodovani,

b) tcastnikiim centrdlniho depozitdfe, ktefi tuto sku-
te¢nost ozndmi vlastnikiim cennych papirt; majitel
Ucétu zdkaznikl zrusi evidenci cennych papirti ke
stejnému dni jako centrilni depozitaf.

(7) Dnem zruSeni evidence emise zaknihovaného
cenného papiru vznikd vlastnikovi pfeménéného cen-
ného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru
emitentem.

(8) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihova-
ného cenného papiru pozastaveno naklidini s cennym

papirem, k némuz dala pfikaz osoba uvedend v § 97
odst. 1 pism. a) a ¢) az f), vznikne vlastnikovi tohoto
cenného papiru pravo na vydani listinného cenného pa-
piru aZ po uplynuti doby, na kterou bylo pozastaveno
naklidani s cennym papirem, nebo pied uplynutlm této
doby v okamZiku, kdy osoba, kterd je oprdvnéna zrusit
pozastaveni nakldddni s cennym papirem, dd emitentovi
souhlas s odevzdanim listinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihova-
ného cenného papiru pozastaveno naklddani s cennym
papirem, k némuz dal piikaz soud nebo stitni orgin,
vznikd privo na vydénf listinného cenného papiru to-
muto soudu nebo stitnimu orginu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zakniho-
vaného cenného papiru cenny papir zastaven, zistdvaji
Ucinky zastaveni nedotleny a privo na vyddni listin-
ného cenného papiru vznikd zdstavnimu véfiteli. Povin-
nost vydat listinny cenny papir emitent splni téZ tim, Ze
uloZ{ listinny cenny papir se souhlasem zdstavniho vé-
fitele do tdschovy a pfedd schovateli prvopis nebo
ufedné ovéfenou kopii zistavni smlouvy. Jestlize jde
o preménu listinného cenného papiru na fad, vyznadi
na cenném papiru prohldseni o jeho zastaveni za maji-
tele emitent.

(11) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zruseni
evidence emise zaknihovaného cenného papiru zvefejni
v Obchodnim véstniku a uvefejni zpisobem umoziiu-
jicim délkovy pfistup vyzvu vlastnikim tohoto cen-
ného papiru k pfevzeti listinného cenného papiru ve
lhtté stanovené podle § 112 odst. 1. U cenného papiru
na jméno nebo na fad emitent zasle téZ vyzvu k prevzeti
listinného cenného papiru na jeho adresu sidla nebo
trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnikd cennych

papirt.
(12) Pokud vlastnik nepfevezme listinny cenny

papir ani v dodatecné stanovené lhité, prodd jej emitent
prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry.

(13) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zvefejnéni kondni
vefejné drazby a ustanoveni  § 112 odst. 9 plati ob-

dobné.

(14) Odstavce 1 az 13 se pfiméfené vztahuji na
cenné papiry kolektivniho investovini vedené v samo-
statné evidenci.

§ 114

(1) Pfeména podoby cenného papiru neni novou
emisi. Jestlize se pfeméﬁuje zaknihovan}'f cenny papir
na listinny cenny papir, ktery musi obsahovat pOdplS
¢lena nebo ¢lenti pfedstavenstva, musi listinny cenny
papir obsahovat podpis nebo otisk podpisu ¢lena nebo
Clent predstavenstva opravnénych jednat jménem spo-
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le¢nosti ke dni zruseni evidence zaknihovanych cen-
nych papirt.

(2) Ustanoveni obchodniho zikoniku o zméné
podoby akcii zUstivaji nedotéena.

HLAVA IV

POSKYTOVANT UDA]U OSOBOU VEDOUCI
EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU

§ 115

(1) Centrélni depozitif a osoba, kterd vede samo-
statnou evidenci investi¢nich ndstroji, poskytnou ddaje
z evidence a dokumentd, které jsou povinny uchovavat
podle § 99a odst. 1

a) soudu pro uéely soudniho fizeni,

b) exekutorovi pro ulely exekuéntho fizeni, jehoz
Ucastnikem je vlastnik investi¢niho nistroje,

¢) orgdnim &innym v trestnim Fizeni pro tcely trest-
niho fizeni,

d) sprévci dané pro dcely sprivy dani vlastnika inves-
tiéntho ndstroje,

e) Ceské nirodni bance pro ucely
1. dohledu nad finanénim trhem,
2. bankovniho informaéniho  systému  podle

zvlastntho pravniho ptfedpisu, ktery upravuje
¢innost Ceské narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky
podle devizového zikona,
f) insolvenénimu sprivci pro tcely insolvenéniho fi-
zeni, jehoZ ucastnikem je vlastnik investi¢ntho ni-
stroje,

g) Bezpecnostni informalni sluzbé pro tlely plnéni

ukolt podle zvldstnitho privniho predpisu, ktery
upravuje ¢innost Bezpe¢nostni informalni sluzby,
h) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti po-
dle zvlastniho pravmho predpisu o boji proti lega-
lizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani tero-
rismu nebo zvld$tniho pravniho predpisu o provi-
déni mezindrodnich sankei za ucelem udrzovani
mezindrodniho miru a bezpecnosti, ochrany za-
kladnich lidskych prav a boje proti terorismu.

(2) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na cen-
tralni evidenci cennych papirt, poskytne centrdlnimu
depozitdfi na Zidost idaje z evidence a dokument,
které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci inves-
ti¢nich ndstrojii, muZe poskytovat ddaje podle od-
stavce 1 prostfednictvim centrdlntho depozitife za
podminek stanovenych smlouvou uzavfenou s central-

nim depozitdfem a provoznim fidem centrélniho depo-
zitare.

(4) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investiénich ndstrojti, poskytne
osobé vedouci samostatnou evidenci investiénich ni-
stroji na zadost tdaje z evidence a dokumenti, které
je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Centrélni depozitdf a osoba, kterd vede samo-
statnou evidenci, md pfi poskytovini ddaji osobim
uvedenym v odstavei 1 nirok vadi témto osobim na
thradu vynaloZenych niklada. Zptisob stanoveni vyse
vynalozenych Vecnych nikladu a zpusob jejich thrady
stanovi provadéci pravni predpis.

CAST OSMA

OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU
A INVESTORU

HLAVA I
POVINNOSTI UCASTNIKU TRHU

§ 116

zrusen

§ 117

Povinnost mléenlivosti

(1) Osoba, kterd je nebo byla vedouci osobou,
nucenym spravcem, likviddtorem, spravcem, insolvenc-
nim spravcem, vyrovnacim spraivcern nebo zaméstnan-
cem centralniho depozitife nebo j ]ll’le osoby opravnéné
vést evidenci investi¢nich ndstroju, orgamzatora regu-
lovaného trhu, obchodnika s cennym1 papiry, zahra-
niéni osoby poskytujici investiéni sluzby v Ceské repu-
blice, investi¢niho zprostfedkovatele, provozovatele
vyporadaciho systému nebo osoby podléhajici dohledu
na konsolidovaném zakladé, ktery vykonavi Cesk4 né-
rodni banka, je povinna zachovavat mléenlivost o infor-
maci, kterd mﬁie mit vyznam pro posouzeni vyvoje na
kapitélovém trhu nebo mize vyznamné poskodit
osobu vyuzivajici sluzby poskytovane na kapitilovém
trhu a kterd nebyla uvefejnéna.

(2) Nevyplyvé-li ze zdkona néco jiného, jsou oso-
by podle odstavce 1 zpro$tény povinnosti zachovévat
mléenlivost pro tlely

a) obcanského soudniho fizeni,
b) soudniho fizeni spravniho,
c) trestniho fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

e) dohledu nad finanénim trhem,
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f) poskytovam informaci ministerstvu pfi plnéni po-
vinnosti podle zvlastiho pravmho predpisu o boji
protl legalizaci vynosi z trestné Cinnosti a flnanco—
véni terorismu nebo zvldstntho prévniho predpisu
o provddéni mezinirodnich sankci za udlelem
udrzovini mezindrodnitho miru a bezpecnosti,
ochrany zékladnich lidskych prav a boje proti te-
rorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské nirodni

banky podle zvlaStniho pravniho pfedpisu, ktery
upravuje &innost Ceské nirodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované
Ceskou nirodni bankou,

1) exekuéniho fizeni,

j) insolvencniho fizeni,

k) kontroly a ukldddni sankci organizdtorem regulo-
vaného trhu,

1) poskytovini informaci Bezpecnostni informacni
sluzbé pfi plnéni tkold podle zvldstniho pravniho
predpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpeénostni in-
formalni sluzby.

(3) Povinnost mlenlivosti trvd 1 po ukonéeni ¢in-
nosti osob uvedenych v odstavci 1.

§ 118
Vyroéni zprava emitenta
kétovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru je povi-
nen uvefejnit zpisobem umoziujicim dilkovy pfistup
vyroéni zprivu a konsolidovanou vyroé¢ni zpravu nej-
pozdéji do 4 mésica po skonleni déetniho obdobi nebo
ve Ihute, kterou stanovi pravni fad stitu, ve kterém ma
emitent sidlo, a zaslat je Ceské nirodni bance v jednom
vyhotoven{ v pisemné podobe a v elektronické podobe
v Ceském j jazyce; emitent se sidlem v zahraniéi maze
vyrocm zpravu a konsolidovanou Vyrocm zprdvu uve-
fejnit zplisobem umoZitujicim dilkovy pfistup a zaslat
Ceské nirodni bance pouze v anglickém jazyce.

(2) Vyrocni zpriva musi obsahovat Gcetni zdvérku
ovéfenou auditorem. Konsolidovanid vyroéni zpriva
musi obsahovat konsolidovanou uetni zdvérku ovéfe-
nou auditorem.

(3) Vyroéni zprava nebo konsolidovand vyro¢ni
zprava museji poskytovat investorim vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a hospo-
dafskych vysledcich emitenta za uplynulé dcetni ob-
dobi a o vyhlidkédch jejich budouciho vyvoje. Vyro¢ni
zprava a konsolidovand vyroéni zpriva museji obsaho-
vat kromé néleZitosti podle zvld$tniho pravniho pfed-
pisu upravujiciho Gletnictvi

a) informace o hospodarskych vysledcich, finanéni

situaci a podnikatelské ¢innosti za uplynulé Gletni
obdobi v rozsahu tdaji uvddénych v prospektu,

b) informace o predpoklddané hospodéfské a finan¢ni
situaci v nasledujicim Gletnim obdobf,

¢) informace o vSech penéznich a naturidlnich pfi-
jmech, které ptijaly za tcetni obdobi osoby s fidici
pravomoci od emitenta a od osob ovlidanych emi-
tentem, a to souhrnné za vSechny ¢&leny predsta-
venstva, souhrnné za vSechny ¢leny dozordi rady
nebo jiného dozor¢tho orgidnu a souhrnné za
vSechny ostatni osoby s fidici pravomoci,

d) informace o poctu akcii vydanych emitentem,
které jsou ve vlastnictvi statutdrnich orgint nebo
jejich ¢lent, ostatnich osob s fidici pravomoci emi-
tenta, véetné osob témto osobdm blizkych, infor-
mace o op¢nich a obdobnych smlouvich, jejichz
podkladovym aktivem jsou dcastnické cenné pa-
piry vydané emitentem a jejichz smluvnimi stra-
nami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uza-
vieny ve prospéch uvedenych osob; informace se
uvadéji souhrnné za vSechny ¢leny predstavenstva,
souhrnné za vSechny ¢leny dozordi rady nebo ji-
ného dozorétho orginu, souhrnné za vSechny
ostatni osoby s fidici pravomoci, a souhrnné za
osoby témto osobdm blizké; uvedené osoby
oznami emitentovi potfebné tdaje,

e) principy odménovdni osob s fidici pravomoci emi-
tenta,

f) informace o odménich uhrazenych za tcetni ob-
dobi auditorim v ¢lenéni za jednotlivé druhy slu-
Zeb, a to zvlast za emitenta a zvlast za konsolido-
vany celek,

g) informace o struktufe vlastniho kapitdlu emitenta,
vCetné cennych papird nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stdté
Evropské unie a ptipadného uréeni rtiznych druht
akcii, prav a povinnosti spojenych s akciemi téhoz
druhu a podilu kazdého druhu akeii na zdkladnim
kapitalu,

h) informace o omezeni prevoditelnosti cennych pa-
pirt,

1) informace o vyznamnych pfimych a nepfimych
podilech na hlasovacich prévech emitenta,

j) informace o vlastnicich cennych papira se zvlast-
nimi privy, vetné popisu téchto priv,

k) informace o omezeni hlasovacich prév,

1) informace o smlouvich mezi akcionifi, které mo-
hou mit za ndsledek ztizeni pfevoditelnosti akeii
nebo hlasovacich priv, pokud jsou emitentovi
znamy,

m) informace o zvlstnich pravidlech urcujicich volbu
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a odvolani ¢lent pfedstavenstva a zménu stanov
spole¢nost,

n) informace o zvlaStnich pravomocich ¢lent predsta-
venstva, zejména o povéreni podle § 161a a 210

obchodniho zikoniku,

o) informace o vyznamnych smlouvéich, ve kterych je
emitent smluvni stranou a které nabudou uéin-
nosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény
ovlddini emitenta v dusledku nabidky prevzeti,
a Gdincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou tako-
vych smluv, jejichz uvefejnéni by bylo pro emi-
tenta vazné poSkozujici; tim neni omezena jind
povinnost uvetejnit takovou informaci podle to-
hoto zdkona nebo zvlastnich pravnich predpist,

p) informace o smlouvich mezi emitentem a Cleny
jeho predstavenstva nebo zaméstnanci, kterymi je
emitent zavdzan k plnéni pro pfipad skonéeni je-
jich funkce nebo zaméstndni v souvislosti s nabid-
kou prevzeti,

q) informace o prlpadnych programech, na jejichz z4-
kladé je zaméstnancim a Clenim predstavenstva
spoleénosti umoznéno nabyvat dlastnické cenné
papiry spolecnosn opce na tyto cenné papiry &i
jind prava k nim za zvyhodnenych podminek,
a o tom, jakym zpusobem jsou priva z téchto cen-
nych papirti vykondvina.

(4) Pokud neni do 4 mésicti po skonleni dletniho
obdobi tletni zdvérka nebo konsolidovani uéetni za-
vérka ovéfena auditorem, emitent uvefejni zpisobem
umoziiujicim dilkovy pfistup a zasle bez zbyte¢ného
odkladu Ceské nirodni bance v jednom vyhotovem
v pisemné podobé a v elektronické podobe zpravu o au-
ditu po jejim projednini se statutirnim a dozordim
orginem emitenta podle zvldstniho pravniho predpisu
upravuyjictho ¢innost auditord.

(5) Pokud valnd hromada dletni zivérku nebo
konsolidovanou déetni zivérku neschvili nebo pokud
soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, kterd
schvidlila dletni zdvérku nebo konsolidovanou tletni
zévérku, emitent bez zbyte¢ného odkladu o téchto sku-
tefnostech informuje Ceskou nérodni banku a uvefejni
je zpusobem umoziujicim dilkovy pfistup; v informaci
se uvede téZ zplsob feSeni pfipominek valné hromady.

(6) Ceskd nirodni banka maZe povolit, aby emi-
tent, ktery md povinnost sestavovat Uletni zdvérku
1 konsolidovanou detni zdvérku, uvefejnil pfi plnéni
své povinnosti podle odstavce 1 pouze jednu z nich.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi formu V}’I—
roéni zprivy emitenta kétovaného cenného papiru,

zpusob ¢jtho zasilini Ceské nirodni bance a podrob-
né&jsi prav1dla pro jeji uvefejiovani.

(8) Pfedstavenstvo emitenta kétovaného cenného

papiru predlozi akciondfim spolecnosti na fadné valné
hromadé souhrnnou vysvétlujici zprivu, tykajici se z4-
leZitosti podle odstavce 3 pism. g) az q).

§ 119

Pololetni zpriva emitenta
kétovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru do 2 mé-
sicti po uplynut1 prvnich 6 mésict déetniho obdobi vy-
pracuje, uverejni zptisobem umoziujicim dilkovy pii-
stup a zasle Ceské narodni bance v elektronické podobé
svou pololetni zpravu Ciselné tdaje a informace uve-
dené v poplsne dast pololetm Zpravy museji poskyt-
nout investorum vérny a poctivy obraz o finanéni si-
tuaci, predmétu podnikéni a hospodafskych vysledcich
emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkich budouciho
vyvoje uvedenych ukazatelt. Pololetni zpriva se uve-
fejiuje v konsolidované nebo nekonsolidované formé
v Ceském 'azyce; emitent se sidlem v zahraniéi maze
pololetnl zpravu uvefejnit zpisobem umoziiujicim dél-
kovy pfistup a zaslat Ceske nirodni bance pouze v ang-
lickém jazyce.

(2) Pololetni zprdva musi obsahovat

a) Ciselné udaje v rozsahu rozvahy a vykazu zisku
a ztraty,

b) ke kazdému z udaji podle pismena a) ddaje za
odpovidajici obdobi pfedchoziho roku,

c) zpravu o auditu, pokud udaje podle pismena a)
ovéfuje auditor,

d) popisnou &ist, kterd v rozsahu nezbytném pro
presné a sprivné posouzeni vyvoje podnikatelské
¢innosti emitenta a jeho hospodarskych vysledka
obsahuje
1. popis podnikatelské ¢innosti a hospodafské vy-

sledky emitenta za pololeti, na které se pololetni
zprava vztahuje, s uvedenim dilezitych faktord,
které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a hospo-
datské vysledky emitenta,

2. srovndni s odpovidajicim obdobim pfedcho-
ziho roku,

3. predpokladany budouci vyvoj podmkatelske
¢innosti emitenta a jeho hospodarskych vy-

sledkd.

(3) Cesk4 nirodni banka maZe povolit ziZeni ob-
sahu pololetni zprivy, pokud se tim pololetni zpriva
nestane klamavou a pokud bude ziZzena pouze o infor-
mace, jejichZ uvefejnéni

a) je v rozporu s vefejnym zijmem, nebo

b) muize vyznamné poskodit emitenta, za predpo-
kladu, Ze takové zuZeni neni nezbytné pro posou-
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zeni skute¢nosti duleZitych pro obchodovéni s cen-
nym papirem.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi formu polo—
letni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru, zpii-
sob jejiho zasilini Ceské ndrodni bance a podrobnéjsi
prav1dla pro jeji uvefejfiovani.

§ 120

Ostatni povinnosti emitenta
kétovaného cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru

a) zajisti rovné zachizeni se vSemi vlastniky cennych
papird, které vydal, jimZ vyplyvd z vlastnictvi
téchto cennych papird stejné postaveni; to neni
tfeba v pfipadé splaceni dluhop1su pred lhitou
jeho splatnosti v souladu s emisnimi podminkami,

b) zajisti vyplatu vynosu z cenného papiru, ktery vy-
dal; emitent vyplati vynosy bud sim nebo pro-
stfednictvim finanéni instituce nebo posty,

c) neprodlené uvefejni zpisobem umoZiujicim dal-
kovy pfistup kazdou zménu prava vztahujiciho se
ke kétovanému cennému papiru,

d) predlozi organizitorovi regulovaného trhu, na
ném?z je tento cenny papir kétovin, nivrh kazdé
zmény svych stanov nebo ndvrh kazdého rozhod-
nuti o sniZeni nebo zvySeni zidkladniho kapitdluy;
emitent jinych cennych papirt neZ akcii ma tuto
povinnost pouze v pripadé, Ze navrhovand zména
mé vliv na privo vlastnika tohoto cenného papiru,

e) informuje neprodlené organizitora regulovaného
trhu, na némz je cenny papir kétovan, o kazdé
skute¢nosti vyznamné pro ochranu investorti nebo
pro fidné fungovini trhu a tuto skutecnost uve-
fejni zplisobem umoZiiujicim dilkovy piistup.

(2) Emitent kétovanych akeii rovnéz

a) uvefejni zptsobem umoziujicim ddlkovy pfistup
a zasle Ceské ndrodni bance v elektronické podobé
kazdou informaci o svoldni valné hromady, roz-
hodnuti o vypliceni dividendy, rozhodnuti o vy-
ddni novych akcii, rozhodnuti o vykonu priva
z vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisi a vy-
konu upisovaciho priva,

b) pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného

123 Cl. 27 odst. 2 nafizeni Komise (ES) & 809/2004.

-
w
— =

standardd.
Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2001/34/ES.

druhu jako jim vydané akcie pfijaté k obchodovini
na oficidlnim trhu, podd do 1 roku od jejich vydani
z4dost o prijeti k obchodovani na tomto trhu, po-
kud nedojde k jejich pfijeti bez Zadosti.

(3) Emitent kétovanych dluhopisﬁ rovnéZ nepro-
dlené uverejni zptisobem umoziiujicim dilkovy pfistup
a zasle Ceské nirodni bance v elektronické podobé
kazdou informaci

a) o svoldni schuze vlastnikd dluhopisa, vykonu
priva z vyménitelného nebo prioritniho dluho-
pisu, vyplaté vynosu nebo spliceni dluhopisu,

b) o prljate ptijéce nebo dvéru a zpiisobu jejich zajis-
téni nebo o jiné skuteCnosti, které mohou pod—
statné ovlivnit schopnost emitenta plnit své zi-
vazky vyplyvajici z jim vydanych dluhopist,

¢) o zméné priva vztahujiciho se k akciim, které mo-
hou byt nabyty na zdkladé vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopist.

(4) Jestlize jsou cenné papiry prijaty k obchodo-
vani na nékolika oficidlnich trzich, vEetné zahraniénich,
emitent uverejni na viech téchto trzich stejné informa-
ce.

(5) Emitent je povinen zajistit mechanizmy, které
umoziiuji akciondfim uplatiiovat jejich akciondfskd
prava.

(6) Emitent kétovaného cenného papiru nejméné
jednou roéné ve lhuté stanovené pfimo pouzitelnym
pfedpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se provaidl’
smérnice Evropskeho parlamentu a Rady upravu]m
prospekt'?*), po zvefejnéni Gifetni zdvérky uvefejni a za-
§le Ceské ndrodni bance v elektronické podobé doku-
ment, ktery obsahuje nebo odkazuje na viechny uda]e
které emitent uvere]ml za predchaze icich 12 mésica
v Ceské republice pfi plnéni povinnosti podle tohoto
zékona, obchodniho zdkoniku a zdkona upravujiciho
Ucetnictvi nebo v jednom nebo vice jinych ¢&lenskych
statech Evropské unie nebo v jiném stitu pfi plnéni
svych povmnostl vyplyvajicich z priva Evropskych
spolecenstvi'®) a vnitrostitnich pravnich predpist upra-
vujicich podnikdni na kapitdlovém trhu. V pfipadé, ze
dokument pouze odkazuje na uverejnéné ddaje, uvede
emitent, kde lze tyto tdaje ziskat. Tato povinnost se
nevztahuje na emitenty pouze dluhovych cennych pa-

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 ze dne 19. &ervence 2002 o uplatiiovdni mezindrodnich tgetnich

Ctvrtd smérnice Rady ze dne 25. Cervence 1978, zaloZend na &l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy o roénich t&etnich zavérkich
uréitych forem spolecnosti (78/660/EHS), ve znéni smérnic Rady 83/349/EHS, 84/569/EHS, 89/666/EHS, 90/604/EHS,
90/605/EHS, 94/8/ES, 1999/60/ES a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES.
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pirt, jejichz ]men0V1ta hodnota nebo cena za 1 kus se
rovnd alespon dstce odpovidajici 50 000 EUR. Pro toto
ustanoveni plati obdobné § 34 odst. 2.

§ 121
Emitent nesmi pfi plnéni svych informacnich po-
vinnosti

a) pouZivat nepravdivé, klamavé nebo zavidégjici in-
formace,

b) zamlCovat skutenosti dulezité pro rozhodovini
investoru,

¢) nabizet vyhody, j
dit,

ejichz spolehlivost nemize zaru-

d) uvddét nespravné informace o své hospodarské si-
tuaci.

§ 122
Oznamovini podilu na hlasovacich privech

(1) Osoba, kterd dosdhne nebo prekroc¢i podil na
vSech hlasovacich pravech emitenta se sidlem v Ceské
republice, jehoZz akcie jsou kétované, ve vysi 3 %, je-li
zékladni kapitdl emitenta vy$si nez 100 000 000 Kg,
5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 %
nebo 75 %, nebo snizi svij podﬂ na viech hlasovacich
pravech pod tyto hranice, ozndm{ tuto skute¢nost emi-
tentovi a Ceské ndrodni bance. Stejnou povinnost ma
osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech spolecnostl se
sidlem v Ceske republice, jejiz akcie byly poprvé pfi-
jaty k obchodovdni na regulovaném trhu se sidlem
v Clenském stité Evropské unie, dosahuje alespoti 5 %.

(2) Pro tclely plnéni oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1 se povazuji za hlasovaci priva plynouci
z Gasti na emitentovi obdobné i hlasovaci priva uve-
dend v § 11 odst. 2 a hlasovaci prava z cennych papirt,

a) kterd mohou nabyt oznamovatel nebo jind osoba
obdobnd osobé uvedené v § 11 odst. 2 jednostran-
nym projevem vule, ke kterému jsou opravnéni na
zékladé smlouvy; lhiita pro splnéni oznamovaci
povinnosti zalini bézet ode dne, kdy doslo k uza-
vieni smlouvy,

b) které oznamovatel spravuje, obhospodatuje nebo

jsou u néj uloZeny na zikladé smlouvy o ulozeni

cennych papird, jestlize mu nebyly vlastnikem
udéleny zddné pokyny tykajici se hlasovan{; ozna-
movatel miZe splnit svou oznamovaci povinnost
tim, Ze svij podil na hlasovacich pravech oznimi
emitentovi nejpozdéji 21 dni pred kondnim valné
hromady.

(3) Osoba, které vznikla oznamovaci povinnost
podle odstavce 1, ozndmi dosaZeni, ptfekroceni nebo
snizen{ podilu podle odstavce 1 do ti{ pracovnich dnti

poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét o skute¢nosti,
kterd zaklddd vznik oznamovaci povinnosti podle od-
stavce 1.

(4) Nabyti &i zvySeni Gcasti na emitentovi bez spl—
néni oznamovaci povinnosti podle odstavee 1 nema za
nasledek neplatnost pravniho dkonu, ale hlasovaci
prdva spojend s touto Ucasti nesméji byt vykondvina
az do splnéni oznamovaci povinnosti.

(5) Ozndmeni podle odstavce 1 musi obsahovat
a) udaje o oznamovateli,
b) tdaje o emitentovi,

¢) vysi podilu oznamovatele na hlasovacich pravech
emitenta s roz¢lenénim hlasovacich prav podle od-
staveu 1 a 2,

d) den, kdy oznamovatel stanoveny podil na hlasova-
cich prévech dosdhl nebo prekroéil nebo kdy jeho
podil na hlasovacich pravech poklesl pod stanove-
nou hranici.

(6) Ceskd nirodni banka uvefejni skutetnosti,
které ji byly oznimeny podle odstavce 5, zptusobem
umozhujicim dilkovy pfistup.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 md
1 osoba, kterd zvysi nebo snizi podil na hlasovacich
pravech v dusledku zvySeni nebo snizeni zdkladniho
kapitdlu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznikd bez ohledu
na to, ze osoba hlasovaci priva z jakéhokoli davodu
nevykondvi. V dusledku skute¢nosti, Ze osoba hlaso-
vaci prava nevykondvd, nedochizi ke zméné podilu na
hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osoby ani
jinych osob. Tim neni dotleno ustanoveni odstav-
ca 10 a 11.

(9) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle od-
stavce 1 nabudou nebo pozbudou osoby jednajici ve
shodg, jejich podily na hlasovacich pravech se pro tcely
plnéni oznamovaci povinnosti séitaji povinnost jednot-
livé osoby podle odstavce 1 tim neni dotéena. Ozna-
movaci povinnosti podléhd i zména v rozlozeni podllu
na hlasovacich priavech mezi osobami jednajicimi ve
shodé v rozsahu zaklddajicim oznamovaci povinnost.
Za osoby jednajici ve shodé mlize oznamovaci povin-
nost splnit jedna z osob jednajicich ve shodé; v ozni-
meni uvede stanovené tdaje 1 o ostatnich osobich jed-
najicich ve shodé a jejich podily na hlasovacich pravech.

(10) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1
nema
a) osoba, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba,
kterd ji ovladi,
b) osoba, kterd je vlastnikem zaknihovanych akecii,
jejiz podil na hlasovacich pravech lze zjistit z evi-
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dence centrilniho depozitife a kterd uzaviela s cen-
trdlnim depozita’u’em smlouvu o tom, Ze bude plnit
jeji oznamovaci povinnost ve vztahu k emitentovi
a Ceské nirodni bance; oznamovaci povinnost
vznikd v téchto prlpadech centrilnimu depozitafi,

c) obchodnik s cennymi papiry v piipadech, kdy jej
Ceskd nirodni banka této povinnosti zprostila,

d) vlastnik akcii investi¢éniho fondu.

(11) Ceskd nirodni banka muZze zprostit oznamo-
vaci povinnosti podle odstavce 1 obchodnika s cennymi

papiry, ktery

a) je ucastnikem regulovaného trhu se sidlem v ¢len-
ském stité Evropské unie,

b) nabyvd nebo zcizuje akcie, a to 1 kritkodobé,
s imyslem vyuZit rozdilu mezi nabyvaci a prodejni
cenou a

c) prohldsi, Ze nebude vykondvat hlasovaci priva
spojend s témito akciemi, a ozndmi tuto skuteénost
emitentovi.

(12) Hlasovaci prava spojend s akciemi podle od-
stavce 11 nesmi obchodnik s cennymi papiry vykond-
vat po dobu, kdy jsou tyto akcie v jeho majetku.

(13) Ceski nirodni banka uvefejni zptisobem
umoziujicim dédlkovy pfistup informaci o podllu na
hlasovacich pravech, kterou obdrzela v oznimeni podle
odstavce 1, bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak
do 7 kalendifnich dnd po dorudeni oznimeni nebo
ode dne, kdy tuto skutecnost sama zjisti. Emitent in-
formuje o podilu na hlasovacich privech vefejnost
v Clenském stité Evropské unie, v némz je jim vydany
cenny papir ptijat k obchodovani na regulovaném trhu
se sidlem v ¢lenském stité Evropské unie, zpsobem
stanovenym pravnim fddem tohoto ¢lenského stitu.

(14) Ceskd ndrodni banka nemusi uvefejiiovat
informaci o podilu na hlasovacich privech a muze
zprostit emitenta povinnosti oznamovat podil na hlaso-
vacich prévech v jiném ¢lenském stité Evropské unie,
v ném?Z je cenny papir pfijat k obchodovani na regulo-
vaném trhu se sidlem v ¢lenském stité Evropské unie,
jestliZe ji emitent o to pozidd a jestlize uverfejnéni ozni-
menf

a) je v rozporu s vefejnym zdjmem, nebo

b) muiZe vyznamné poskodit emitenta a nemd pro ve-
fejnost vliv na posouzeni hodnoty akcii.

(15) Zpusob plnéni oznamovaci povinnosti podle
odstavce 1 stanovi provadéci pravni predpis.

§ 123

Vyroéni zprava a pololetni zpriva emitenta
cennych papira pfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie

(1) Vyroéni zpriva nebo pololetni zpriva emitenta
kétovan}?ch investi¢nich cenn}'fch papirt museji b}'lt
nejpozdéji v den prvniho uvefejnéni v kteremkoh jiném
Elenském stité Evropské unie dorucena Ceské narodm
bance v Ceském nebo anglickém jazyce.

(2) ]esthze ma byt vyrocni zpriva nebo pololetni
zprava uvefejnéna v Ceské republice a v jiném ¢lenském
Staté Evropske unie, spolupracuje Ceska narodni banka
s orgidnem dohledu tohoto ¢lenského stitu tak, aby
emitent mohl uvefejnit v obou stitech jednotné znéni
této zpravy, a to znéni pozadované v Clenském stité, ve
kterém byly jeho cenné papiry pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském stité Evrop-
ské unie poprvé. Pokud byly investi¢ni cenné papiry
pfijaty k obchodovini na regulovaném trhu se sidlem
v Clenském stdté Evropské unie v obou stitech sou-
tasné, spolupracuje Ceskd nirodni banka s orgdnem
dohledu jiného ¢lenského stitu tak, aby za jednotné
znéni této zpravy bylo uznidno znéni, které vyhovuje
pozadavkim c¢lenského stitu, ve kterém méi emitent
sidlo. Jestlize emitent mé sidlo nebo skuteéné sidlo ve
stité, keery nenf ¢lenskym stitem Evropske unie, spolu-
pracuje Cesk4 narodni banka s organem dohledu ]meho
Clenského stitu tak, aby bylo pfijato jednotné znéni
této zpravy.

§ 124

Ochrana vnitfnich informaci

(1) Za vnitfni informaci se pro uéely tohoto zi-
kona povazuje prfesnd informace, kterd se pfimo nebo
nepifimo tyka investiéniho ndstroje nebo jiného ni-
stroje, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném
trhu ¢lenského stitu Evropské unie nebo o jehoZ pfijeti
k obchodovini na regulovaném trhu ¢&lenského stitu
Evropské unie bylo pozidino (déle jen ,finanéni ni-
stroj“), jiného ndstroje, ktery nebyl pfijat k obchodo-
vani na regulovaném trhu ¢lenského stitu Evropské
unie a jehoZ hodnota se odvozuje od finanéniho né-
stroje, emitenta takov;’rch finan¢nich ndstrojli nebo jiné
skute¢nosti vyznamné pro vyvoj kurzu &i jiné ceny
takového finanéniho nastrOJe nebo jeho vynosu, pokud
tato informace neni vefejné zndmd a pokud by poté, co
by se stala vefejné zndmou, mohla vyznamné ovlivnit
kurz nebo vynos tohoto finan¢niho ndstroje nebo ji-
ného nistroje, jehoZ hodnota se odvozuje od tohoto
finan¢niho nistroje.

(2) Za vnitini informaci se povazuje i informace
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podle odstavce 1 sdélend zikaznikem pfi pfeddvani po-
kynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasvécenou osobou je osoba, kterd ziskd
vnitini informaci v souvislosti s vykonem svého za-
méstndni, povoldni nebo funkce, v souvislosti se svym
podilem na zdkladnim kapitilu emitenta nebo podilem
na hlasovacich prévech emitenta, v souvislosti s plnénim
svych povinnosti nebo v souvislosti s trestnym ¢inem.
Zasvécenou osobou je téz osoba, kterd ziskd vnitfni
informaci j ]mym zpusobem a vi nebo miZe védér, Ze
jde o vnitfni informaci.

(4) Zasvéceni osoba

a) nesmi Vyuil't vnitfn{ informaci tim, Ze na svij Gcet
nebo na tlet tfeti osoby piimo ¢&i neprlmo nabude
nebo zcizi finanéni néstroj, ]ehoz se vnitfni infor-
mace tyka, nebo se o jeho nabyti & zcizeni pokusi;
to neplati, jestlize Zasvécené osoba plni sviij zéva-
zek ze smlouvy uzaviené pred ziskinim vnitfni
informace,

b) nesmi pfimo nebo nepfimo uéinit jiné osobé do-
poruéeni k nabyti nebo zcizeni finanéniho ni-
stroje, kterého se vnitfni informace tyka,

¢) musi zachovdvat mléenlivost o vnitfni informaci
a zamezit jiné osobé pfistup k této informaci, po-
kud sdéleni této informace neni soulasti jeji bézné
dinnosti, povinnosti nebo zaméstndn{; povinnost
mlCenlivosti trvd 1 po zdniku postaveni zasvécené
osoby; ustanoveni § 117 odst. 2 plati obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni
osoba, kterd ma povoleni orginu dohledu jiného ¢len-
ského stdtu Evropské unie k poskytovani 1nvest1cn1ch
sluZeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské repubhce,
banka, zahrani¢ni banka, kterd vykonava na izemfi Ces-
ké repubhky svou Cinnost prostfednictvim pobocky,
instituce elektronickych penéz, spofitelni a dvérni
druZstvo a instituciondlni investor, kter}'f méi ddvodné
podezieni na vyuziti vnitfni informace pfi uzavteni ob-
chodu, informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou ni-
rodni banku. Tyto osoby jsou povinny zachovivat
mlcenlivost o tomto ozndmeni.

(6) Ustanoveni odstavch 1 aZ 4 se nevztahuji na
operace uskute¢iované Ceskou nirodni bankou, cen-
trdlni bankou ¢lenského stitu Evropské unie, Evrop-
skou centrélni bankou nebo jinou oprdvnénou osobou
pfi uskutedfiovani ménové nebo devizové politiky nebo
pfi spravé vefejného dluhu.

(7) Ustanoveni odstavcli 1 aZ 4 se nevztahuji na
]ednam pfi zpetnem odkupu vlastnich investi¢nich ni-
stroji nebo pfi cenové stabilizaci investiéniho nastro]
za podminek stanovenych pfimo pouZitelnym pravnim
pfedpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se provédl’
smermce Evropského parlamentu a Rady o zneuZzivini

trhu'®).

§ 125

(1) Emitent finanéntho néstroje uvefejm' nepro-
dlené zptisobem umoziujicim délkovy pfistup a zasle
Ceské ndrodni bance v elektronické podobé kazdou
vnitfni informaci, kterd se ho pfimo tykd; uvefejnénd
informace musi byt srozumitelnd a nesmi byt zkreslend.
Povinnost podle véty prvni se nevztahuje na emitenta
finan¢niho néstroje, ktery o pfijeti finanéniho néstroje
na regulovany trh nezddal ani s pfijetim nesouhlasil.

(2) Emitent maZze odlozit uvefejnéni vnitin{ infor-
mace podle odstavce 1 ze zavaznych davodd, jestlize
neuvefejnénim informace neni vefejnost klaména a jest-
lize emitent je schopen zajistit divérnost této informa-
ce. OdloZzen{ uvefejnéni vnitfni informace s uvedenim
divodtd odlozeni a obsahu této vnitini informace
ozndmi emitent neprodlené Ceské nirodni bance.

(3) Sdéli-li emitent nebo osoba jednajici jeho jmé-
nem nebo z jeho povéfeni vnitfni informaci tfeti osobg,
uverejni emitent soucasné tuto informaci zpusobem
umoziujicim dalkovy pfistup. Jestlize emitent nemohl
sdéleni informace predvidat, uvetejni informaci nepro-
dlené po jejim sdéleni. Povinnost uvefejnit informaci
emitent nemd, je-li tfeti osoba vidzdna povinnosti
mlCenlivosti vyplyvajici z pravnich predpisi nebo
smluvniho ujednini nebo, pokud jde o emitenta, jehoz
finanéni néstroj byl k obchodovédni na regulovaném
trhu zpusobem stanovenym v § 56 odst. 5 piijat bez
jeho souhlasu.

(4) Emitent zajisti vedeni seznamu osob, které
maji pfistup k vnitfnim informacim emitenta, a zajisti
na zidost jeho poskytnuti bez zbytecneho odkladu
Ceské narodm bance. Povinnost podle véty prvni se
nevztahuje na emitenta, ktery o pfijeti finan¢niho ni-
stroje na regulovany trh nezidal ani s pfijetim nesou-

hlasil.

(5) Osoba s fidici pravomoci emitenta, jeji manzel
nebo partner'*?), jin prlbuzm ktefi s ni Ziji ve spolecne
domdcnosti po dobu nejméné jednoho roku, a dile jiné
osoby, které jsou k osobé s fidici pravomoci emitenta

4y Cl. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.

14a

) Zakon &. 115/2006 Sb., o registrovaném partnerstvi, ve znéni pozdgjsich predpist.
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v poméru rodinném nebo obdobném, Ziji s ni ve spo-
le¢né doméicnosti po dobu nejméné jednoho roku
a Wmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druhd da-
vodné pocitovala jako Gjmu vlastni, nebo priavnické
osoby, ve kterych jsou tyto osoby osobami s f{dici pra-
vomoci, které jsou ovlidané témito osobami nebo je-
jichz ekonomické zdjmy jsou podstatnou meérou
shodne s ekonomickymi za]my téchto osob, zaslou
Ceské nirodni bance ozndmeni o transakci s akciemi
nebo zatimnimi hsty vydanymi timto emitentem nebo
s investiénimi ndstroji, ]e]lChZ hodnota se vztahuje
k témto akciim nebo zatimnim listim, kterou udinily
na vlastni Gcet, a to do 5 pracovnich dnt ode dne usku-
teénéni transakce. Ceskd nirodni banka toto oznimenf
bez zbytetného odkladu uvefejni zpisobem umoZiiu-
jicim dalkovy pfistup.

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého
povolani nebo podnikani tvofi nebo rozsifuji investiéni
doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vyna-
lozit pfiméfenou péci k tomu, aby uvedené informace
byly poctivé vyjidieny a prezentoviny, a aby mohly na
7adost Ceské nirodni banky doloZit odéivodnénost in-
vesti¢nitho doporuceni. Pfitom musi uvést nebo uverej-
nit své zajmy nebo stiety zdjmu tykajici se finan¢nich
ndstroju, které jsou predmétem investiéniho doporu-
Ceni. Investiénim doporuéenim se pro uéely tohoto z3-
kona rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry,
banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou ¢in-
nosti je tvorba investi¢nich doporucem nebo fy-
zické osoby, které pro né pracujl na zikladé& pra-
covni smlouvy nebo jinak, pfi¢emz tato informace
pfimo, & nepfimo doporucuje konkrétni investiéni
rozhodnuti tykajici se finan¢ntho nistroje nebo
emitenta finanéntho néstroje,

b) informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené
v pismenu a), kterd pfimo doporucuje konkrétni
investini rozhodnuti tykajici se finanéntho ni-
stroje,

véetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hod-
noty & ceny takovych finanénich nistroju, jestlize je
uréena pro vefejnost nebo lze jeji uvetejnéni divodné

predpoklidat.

(7) Provadéci privni predpis stanovi v souladu
s pravem Evropskych spolecenstvi'®) podrobngjsi pra-
vidla pro
a) uvefejiiovani vnitfni informace a jeji zasildni Ceské
narodni bance,

b) odklad uvefejnéni vnitfni informace vetné vyme-

zeni divodu pro odklad uverejnéni a zptsobu za-
jisténi davérnosti vnitfni informace,

c) poctivé vyjadieni a prezentaci investi¢niho dopo-
ruleni podle odstavce 6,

d) uvefejiiovani zdjma a stfetd zdjmu, vletné zpu-
sobu uvefejnéni a vymezeni druhli zdjmu a stietd
z4jmu,

e) vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitfnim
informacim, v&etné podrobnosti o tom, které oso-
by maji byt vedeny v tomto seznamu,

f) oznamovini transakci Ceské narodni bance podle
odstavce 5, vletné zpusobu zasilini ozndmeni
Ceské ndrodni bance a podrobngjsiho vymezeni
druhti transakei, na které se oznamovaci povinnost
vztahuje,

g) pozadavky na kvalitu vnitfni informace,

h) oznamovini Ceské nirodni bance o déivodném
podezfeni z Vyuiiti vnitfni informace nebo mani-
pulace s trhem, véetné zpisobu zasilini ozndmeni
Ceské ndrodni bance.

§ 126

Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pro uéely tohoto zdkona
rozumi jedndni osoby, které muze

a) zkreslit predstavu ucastnikt kapitilového trhu
o hodnoté, nabidce nebo poptivce finanéniho ni-
stroje, nebo

b) jinym zptsobem zkreslit kurz finanéntho néstroje.

(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskuteénéni obchodu, jest-
lize osoba podévajici pokyn nebo osoba uskuteé-
fiujici obchod prokédzi, Ze maji fadny dtuvod k ta-
kovému pokynu nebo obchodu a tento pokyn
nebo obchod je v souladu s trZznimi postupy uzna-
vanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spoéivajici v rozsifovani nepravdivé, kla-
mavé nebo zavadéjici informace, o niZ osoba, kterd
ji rozdifuje, nemuze védét, Ze je nepravdiva, kla-
mava nebo zavadéjici,

c) rozsifovan{ informace novinifem pfi vykonu no-
vinafské profese, pokud novinif jednd v souladu
s pravidly novindrské profese a v souvislosti s roz-
$ifovanim informace neziskd pfimo nebo neptfimo
jakykoliv prospéch nad rdimec obvyklé odmény,

d) rozsifovani informace osobou providéjici pru-
zkum, ktery se tykd trhu s investiénimi néstroji

%) Cl. 6 odst. 10 a &l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
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nebo emitenttl, nebo osobou, kterd doporucuje in-
vestiéni strategii, pokud je takova informace nebo
takové doporuleni $ifeno vefejné pristupnymi
prostiedky a pokud takové osoby postupuji pfi
téchto ¢innostech korektné a uvefejni soudasné
svij pripadny konflikt zdjmu,

e) jedndni pfi zpéném odkupu vlastnich finannich
nistrojii nebo pfi cenové stabilizaci finanéniho né-
stroje za podminek stanovenych pfimo pouzitel-
nym pravnim pfedpisem Evropskych spolecenstvi,
kterym se provddi smérnice Evropskeho parla-
mentu a Rady o zneuZivani trhu'*), nebo

f) jednini Ceské ndrodni banky, centrdlni banky ji-
ného ¢lenského stitu Evropské unie, Evropské
centrdlni banky nebo jiné oprivnéné osoby pfi
uskutecriovini ménové nebo devizové politiky
nebo pfi spravé vefejného dluhu.

(3) Cesk4 nirodni banka sdéli prostfednictvim mi-
nisterstva Komisi Evropskych spolecenstvi bez zbyteé-
ného odkladu po nabyti G¢innosti provadéciho prav-
niho pfedpisu podle odstavce 6 postup pfi Siteni infor-
maci a uvefejiiovani konfliktu z4jm osob uvedenych
v odstavci 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakizana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni
osoba, kterd md povoleni orgdnu dohledu jiného ¢len-
ského stdtu Evropské unie k poskytovani 1nvest1cn1ch
sluZeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské repubhce,
banka, zahraniéni banka, kterd vykonava na tzemi Ces-
ké republiky svou ¢innost prostfednictvim pobocky,
instituce elektronickych penéz, spofitelni a dvérni
druzstvo a instituciondlni investor, ktery md dtvodné
podezfeni, Ze uréity obchod muZze byt manipulaci
s trhem, informuje o tomto podezfeni bez zbytecneho
odkladu Ceskou nirodni banku. Tyto osoby jsou po-
vinny zachovédvat ml¢enlivost o tomto ozndmeni.

(6) Provadéci privni pfedpis stanovi v souladu
s privem Evropskych spolecenstvi'®) podrobnéjsi pra-
vidla pro posuzovini manipulace s trhem.

(7) Cesk4 nirodni banka musi pred tim, nez vyd4
své stanovisko o uznini trzniho postupu, konzultovat
své stanovisko se zdstupci emitentt, poskytovatelﬁ in-
vesti¢nich sluzeb, investord, ministerstva, orgint do-
hledu a organizitort regulovanych trhu17)

(8) Pfi uznavini trzniho postupu podle odstavce 7

prihlédne Ceskd nrodni banka ke strukturnim charak-
teristikim pfislusného trhu, zejména zda je pfislusny
trh regulovany &i nikoli, jaké druhy finan¢nich néstrojt
jsou na ptislusném trhu obchodované a jaky je druh
Ucastnik pf’islu§ného trhu, véetné prihlédnuti k Glast
drobnych investord na prlslusnem trhu. Pfi uzndvéni
trzniho postupu podle odstavce 7 Cesk4 nirodni banka
dile ptihlédne zejména k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatené transpa-
rentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZeno
fungovam trznich sil, zejména zda nebudou ohro-
zeny sily nabidky a poptavky, Ceskd narodni
banka analyzuje pfedev§im dopad posuzovaného
trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi
jsou napiiklad specifické trzni podminky pfed
uskuteénénim posuzovaného trzniho postupu, va-
zeny prumér ceny pfislusného finanéniho nastro]
béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zi-
véreCna cena,

c) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efek-
tivnost prislusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni me-
chamsmy obvyklé na prlslusnem trhu a zda umoz-
fiuje dlastnikim trhu véas a fddné reagovat na
trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim po-
stupem,

e) posuzovan}? trzni postup neohroz{ integritu vSech
prlmo ¢i nepfimo propojenych trhi clenskych
statti Evropské unie, na kterych se obchoduje s pii-
slusnym finanénim nastrojem, bez ohledu na to,
zda jsou tyto trhy reguloviny,

f) jiz byl posuzovan}'f trzni postup posuzovén pfi-
slusnym1 organy jiného Clenského stitu Evropske
unie a s jakym Vysledkem ze]mena zda tento trzni
postup neporusuje pravidla ¢i nafizeni proti zne-
uzivani trhu nebo jind pravidla chovini, at uz na
pfislusném trhu nebo na jinych trzich v ¢lenskych
statech Evropske unie, které jsou s piislusnym
trhem pfimo ¢&i nepfimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postupd nelze pova-
zovat za manipulaci s trhem jen proto, Ze tyto trzni
postupy nebyly pfedem uzniny Ceskou nirodni ban-
kou.

(10) Ceskd ndrodni banka pravidelné reviduje
uzndvané trzni postupy, zejména pfi vyznamnych zmé-

1y CL. 1 a &. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

17)

Cl. 2 a 3 smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provad{ smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/6/ES, pokud jde o uzndvané trzni postupy, definici divérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivitiim,
sestavovani seznamu zasvécenych osob, oznamovani manaZzerskych obchodt a oznamovani podeztelych obchodua.
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nidch trzntho prostfedi, jakymi jsou napfiklad zména
obchodnich pravidel nebo trzni infrastruktury.

(11) Ceskd nirodni banka uvefejiiuje zptisobem
umoziiujicim dilkovy pfistup stanoviska tykajici se
uznavani trznich postupi, veetné popisu téchto trznich
postupti a faktort uvedenych v odstavei 8, které vzala
pfi svém rozhodovani v dvahu. Ceska nérodni barka
zasild stanoviska tykajici se uzndvani trznich postupt
bez zbyteéného odkladu Evropskému vyboru reguli-
tort trhl s cennymi papiry'’®).

(12) Pokud bylo zahajeno spravni fizeni tykajici
se trzniho postupu, mize Ceska ndrodni banka poza-
stavit konzultaéni proceduru podle odstavce 7 tykajici
se tohoto trzntho postupu az do doby pravomocného
skonceni tohoto fizen.

(13) Trzni postup, ktery byl uzndn v souladu s od-
stavci 7 az 12, nesmi byt ménén jinak neZ postupem
uvedenym v odstavcich 7 az 12.

§ 127

zruSen
HLAVA II

GARANCNI{ FOND OBCHODNIKU
S CENNYMI PAPIRY

§ 128

Zikladni ustanoveni

(1) Garanéni fond je pravnickd osoba, kterd
zabezpecuje zdrulni systém, ze kterého se vypliceji na-
hrady zdkazniktim obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni schopen plnit své zdvazky vici svym zikaznikim.

(2) Garanéni fond

a) pfijimd prispévky od obchodnikt s cennymi pa-
piry,

b) informuje Ceskou nirodni banku o vysi pfi-
spévk, které jednotlivi obchodnici s cennymi pa-
piry zaplatili Garanénimu fondu za pfisluiny ka-
lendéfni rok, a uvefejiiuje tyto informace zptso-
bem umoziujicim dilkovy pfistup do 30. dubna
nasledujiciho roku,

c) zajidtuje ovéfovini nirokti na vyplaceni nihrad
z Garanéniho fondu,

d) zajiStuje vypliceni nihrad z Garanéniho fondu.

1 7a)

papiry.

(3) Garanéni fond se zapisuje do obchodniho rej-
stitku.

(4) Garanéni fond neni stitnim fondem. Na Ga-
ranéni fond se nevztahuji zvlastni prévni predpisy o po-
jistovnictvi.

(5) Garanéni fond je fizen péti¢lennou sprivni ra-
dou, kterd je jeho statutirnim orgénem Prfedsedu,
mlstopredsedu a ostatni cleny sprévni rady Garanéntho
fondu Jmenu]e a odvoldvd ministr financi. Clenové
spravni rady Garanéniho fondu j jsou ]menovanl na ob-
dobi 5 let, a to 1 opakovane Nejméné 1 ¢len je jmeno-
vin z fad zamstnanch Ceské narodm banky, a to na
nivrh bankovni rady Ceské ndrodni banky. Nejméné
2 ¢&lenové jsou jmenovani z tad Clent predstavenstva
nebo zaméstnanct obchodnikil s cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému Clenovi sprivni rady Ga-
rancntho fondu skonéf ¢lenstvi ve spravni radé pfed
uplynutlm jeho funkéniho obdobi, je na jeho misto
jmenovén novy Clen sprivni rady, ]ehoz funkéni ob-
dobi skonéi ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo
funkéni obdobi jeho predchidce.

(7) Clen sprivni rady je povinen vykondvat svou
funkci s pédi fddného hospodaire.

(8) Pfi poruseni povinnosti podle odstavce 7 &len
spravni rady odpovidd za $kodu, kterou zpusobil,
a) v pripadé umyslného jednini v plné vysi,
b) v ptipadé nedbalosti a7 do celkové vyse 100 000 K¢&
za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen
platit pfispévek do Garanéniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfi-
spevky od obchodmku s cennyml paplry, pokuty ulo-
zené obchodnikim s cennyml paplry podle tohoto z3-
kona, pokuty uloZené investi¢nim spolecnostem za po-
ruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodarovini ma-
jetku zdkaznikd a vynosy z investovdni penéZnich
prostfedki. Garanéni fond mize pfijmout téZ tGvér, do-
taci nebo navratnou finanéni vypomoc.

(11) Prostfedky Garanéniho fondu lze pouZit na

a) néhrady plynouci z neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry splnit své zdvazky spoéivajici
ve vydam majetku zdkaznikl zdkaznikim, z da-
vodu piimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,

b) splitky Gvért nebo ndvratné finanéni vypomoci,

c) thradu nikladd na ¢innost Garanéniho fondu.

Rozhodnuti Komise (ES) 2001/527/ES ze dne 6. ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru reguldtora trhii s cennymi
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(12) Pro tucely této hlavy se majetkem zdkaznika
rozumi penézni prostfedky a investi¢ni ndstroje, které
obchodnik s cennymi papiry prevzal za ucelem poskyt-
nuti investiéni sluzby, a penéZzni prostfedky a investini
ndstroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika. Véta
druhd § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostfedky Garanéniho fondu mo-
hou byt investoviny pouze bezpetnym zplsobem.

(14) Zpusob zabezpelovani ¢innosti Garanéniho
fondu, zpUsob investovdni penéznich prostfedkt Ga-
ranéniho fondu a dhradu ndkladt na innost Garané-
niho fondu podrobné upravi statut Garanéniho fondu,
ktery vydd spravni rada po pfedchozim souhlasu mi-
nisterstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke
kazdé zméné statutu Garanniho fondu.

§ 129

Placeni prispévku do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garané-
niho fondu roéni ptispévek ve vysi 2 % z objemu vy-
nost z poplatkli a provizi za poskytnuté investi¢ni
sluzby za posledni kalendéfni rok.

(2) Roéni prispévek ¢ini nejméné 10 000 K¢, a to
bez ohledu na pocet mésicu, ve kterych obchodnik
s cennymi papiry vykondval svou &innost.

(3) Prispévek do Garanéniho fondu je splatny
kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za predchozi kalenddfni

rok.

§ 1292

Kontrola placeni pfispévku

(1) Neprodlené po uplynuti lhiity podle § 129
odst. 3 1nf0rmu]e Garanéni fond Ceskou nirodni
banku o vy3i pfispévki zaplacenych kazdym jednotli-
vym obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé ob-

dobi.

(2) Ceskd nirodni banka porovnd vysi skute¢né
zaplacenych prispévkll podle odstavce 1 s objemem vy-
nosti z poplatk a provizi za poskytnuté investiéni
sluzby za posledni rok zji§ténym na zdkladé Gdaji ové-
fenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cen-
nymi papiry podle § 16 odst. 1 nisobenym pfislu§nou
procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V pfipadé zjisténi
rozdilu pr1]me Ceska nirodni banka vhodné opatieni
k ndpravé. Ceskd nirodni banka 1nformu]e o zjisténych
rozdilech a pfijatych opatfenich k ndpravé Garanéni

fond.

§ 130
Poskytovani nidhrady z Garané¢niho fondu

(1) Cesk4 ndrodni banka bez zbyteéného odkladu
oznami Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z duvodu své fi-
nanéni situace neni schopen plnit své zdvazky spo-
¢ivajici ve vydani majetku zdkazniktim a neni prav-
dépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o tpadku obchodnika
s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnut,
které md za ndsledek, Ze zdkaznici obchodnika
s cennymi papiry se nemohou t¢inné doméhat vy-
dani svého majetku vidi obchodnikovi s cennymi

papiry.
(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou nirodni

bankou neprodlené uverejni vhodnym zpasobem ozni-
meni, které obsahuje

a) skutecnost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni
schopen plnit své zdvazky,

b) misto, zplisob a lhitu pro ptihlaSeni nirokd na
nahradu a zahdjen{ vyplaty ndhrad z Garanéniho
fondu, a

c) pripadné dal3i skutecnosti souvisejici s pfihldSenim
narokda.

(3) Lhuta pro prihldSeni nirokd nesmi byt kratsi
nez 5 mésict ode dne uvefejnéni oznidmeni podle od-
stavce 3. SkuteCnosti, Ze tato lhata uplynula, se nelze
dovoldvat k odepfeni vyplaty nihrady z Garanéniho
fondu.

(4) Na nihradu z Garanéniho fondu nema nirok
a) Ceska konsolidaéni agentura,
b) tdzemni samospravny celek,
c) osoba, kterd v pribéhu 3 let pfedchdzejicich ozna-
meni podle odstavce 3
1. provadéla audit nebo se podilela na provddéni
auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zi-

kaznikim se vypldci ndhrada z Garanéniho
fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi pa-
piry, jehoz zdkaznikim se vyplici ndhrada
z Garanéniho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou dasti na obchod-
nikovi s cennymi papiry, jehoZ zdkaznikim se
vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

4. byla osobou blizkou podle obéanského ziko-
niku'®) osobé podle bodt 1 az 3,

5. byla osobou, kterd pati{ do stejného podnika-
telského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoz zikaznikim se vyplici ndhrada
z Garanéniho fondu,
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6. provddéla audit nebo se podilela na provadéni
auditu osoby, kterd patfi do stejného podnika-
telského seskupeni jako obchodnik s cennymi
papiry, jehoz zidkaznikim se vyplici nédhrada
z Garanéniho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera pati do stej-
ného podnikatelského seskupeni jako obchod-
nik s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vy-
placi ndhrada z Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které md nebo mél kdykoli béhem po-
slednich 12 mésict bezprostfedné predchdzejicich
dni, ve kterém bylo u¢inéno ozndmeni podle od-
stavce 1 obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zdkaznikim se vypldci ndhrada z Garanéniho
fondu, nebo osoba s kvalifikovanou tdasti na
tomto obchodnikovi s cennymi papiry vyS§i nez
50% podil na zikladnim kapitdlu nebo hlasovacich
pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosa
z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi
papiry, jehoz zdkazniktim se vyplaci ndhrada z Ga-
ranéniho fondu, prostfedky ziskané trestnym di-
nem,

f) osoba, kterd trestnym &inem zpusobila neschop-
nost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zdkazni-
kim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, splnit
své zévazky vudi zdkaznikim.

(5) Garanéni fond pozastavi vyplatu nihrad

a) za majetek zdkaznika, o kterém je z prubéhu trest-
niho fizeni zfejmé, Ze muiZe jit o majetek podle
odstavce 5 pism. g), nebo

b) osobé podezielé ze spichini trestného &inu, ktery
zptsobil neschopnost obchodnika s cennymi pa-
piry splnit své zdvazky vudi zdkaznikim, a to po
dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garanéni fond pozastavi vyplatu nihrad podle
odstavce 6 bez zbyteného odkladu poté, kdy se o uve-
denych skutecnostech dozvédél.

(7) Néhrada z Garanéniho fondu se poskytuje za
majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydin z da-
vodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika
s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se ke dni, ke
kterému Garanéni fond obdrzel oznimeni Ceské né-
rodni banky podle odstavce 1, se¢tou hodnoty viech
slozek majetku zdkaznika, které nemohly byt vydény
z davodu piimo SOUVISG]ICICh s finan¢nf situaci obchod-
nika s cennymi papiry, a to vCetné jeho spoluvlastnic-
kého podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi z3-
kazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedki
svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych
jim na uétech pojisténych podle zvldstniho zikona

upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné astky se ode-
¢te hodnota zivazkt zdkaznika vuéi obchodnikovi
s cennym1 papiry splatnych ke dni, ke kterému Ga-
ranéni fond obdrZel oznimeni Ceské nirodni banky
podle odstavce 1.

(8) Pro vypoéet nihrady podle odstavce 8 jsou
urcujici redlné hodnoty investi¢nich nastro]u platne ke
dni, ke kterému Garanéni fond obdrzi ozndmeni Ceské
niarodni banky podle odstavce 1. Pfi vypoétu nihrady
muze Garanéni fond pfihlédnout 1 ke smluvnim ujed-
ninim mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakazm—
kem, jsou-li obvykla, zejména ke skutecné pfipsanym
urokum nebo jinym vynosim, na které vznikl zikazni-
kovi nérok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozni-
meni Geské ndrodn banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zdkaznikovi poskytuje ve vysi
90 % Castky vypoctené podle odstavct 8 a 9, nejvyse
se vSak vyplati ¢dstka v korunich &eskych odpovidajici

20 000 EUR pro jednoho zdkaznika u jednoho obchod-
nika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garanéniho fondu musi byt vy-
placena do 3 mésict ode dne ovéfeni prihliSeného ni-
roku a vypoéteni vy$e nihrady. Ceskd nirodni banka
muze ve vyjimeinych ptipadech na Zddost Garan¢niho
fondu prodlouzit tuto lhitu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Ga-
ranénimu fondu na jeho Zidost ve lhaté stanovené Ga-
ranénim fondem podklady potfebné pro vypocet ni-
hrady podle odstavet 8 a 9. Je-li u obchodnika s cen-
nymi papiry zavedena nucend spriva, md tuto povin-
nost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika
s cennymi papiry prohldSen konkurs, mi tuto povin-
nost insolvenéni sprdvce tohoto obchodnika s cennymi
papiry. Tutéz povmnost mé, pokud ji k tomu Garanéni
fond vyzve, i jind osoba, pokud méd tyto podklady
u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 12 obsahuji za kaz-
dého zékaznika zejména tyto ddaje:

a) ménu a ¢dstku penéznich prostfedka a druh, podet
a jednozna¢nou identifikaci investi¢nich nastrojg,
které tvofi majetek zdkaznika, a které nemohly byt
vydédny postupem podle § 132,

b) V}?Ei pohledévek zdkaznika za obchodnikem s cen-
nymi papiry, Vzmklych na zdkladé smluvnich usta-
novent, ze]mena skute¢né pfipsanych drokt nebo
jinych vynost, na které zakaznikovi vznikl nirok,

c) VySl zapoc1tatelnych pohleddvek obchodnika s cen-
nymi papiry vaci zdkaznikovi.

§ 131

(1) Okamzikem vyplaty ndhrady z Garanéniho
fondu se Garanéni fond stava véfitelem obchodnika
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s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené néhrady.
Pokud byla pohleddvka jiz pfihldsena do konkursu na
majetek obchodnika s cennymi papiry, stivd se Ga-
ranéni fond stejnym okamZzikem a ve stejném rozsahu
konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi papiry
v dpadku namisto zdkaznika. Na Zidost Garanéniho
fondu vyznadi insolvenéni sprivece tuto zménu bez
zbyltecneho odkladu v seznamu pfihldsenych pohleda-
vek!'®).

(2) Prévo zékaznika na vyplaceni nihrady z Ga-
ranéniho fondu se proml¢uje uplynutim 5 let ode dne
splatnosti pohleddvky zdkaznika na vyplaceni nahrady
z Garanéniho fondu.

(3) V pripadé, Ze prostfedky Garanéniho fondu
nepostacuji k vyplaceni nihrad s pfisluSenstvim nebo
k uhradé niklad® na &innost, obstard si Garanéni fond
potfebné penézni prostfedky na finanénim trhu. Ga-
ranéni fond dbd, aby podminky, za kterych jsou penéz-
ni prostfedky Garanéniho fondu poskytnuty, byly pro
ngj co nejvyhodnéjsi. Pokud si Garanéni fond penézni
prostfedky na finanénim trhu neobstard, mize mu byt
na jeho zidost z davodt zvldstniho zfetele hodnych
poskytnuta dotace nebo ndvratnd finanéni vypomoc
v potfebné vysi ze statniho rozpoétu.

§ 132

Vydani majetku zdkaznikt po vydani rozhodnuti
o tipadku a prohliseni konkursu
na majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Majetek zadkaznika neni soucdsti majetkové
podstaty obchodmka $ cennym1 papiry podle zvlast-
ntho privniho pfedpisu'®), a ]e -li vydano rozhodnuti
0 upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni
spravce je povinen jej bez zbyte¢ného odkladu vydat
zdkazniktm.

(2) Jestlize investiéni nastroje téhoz druhu, které
tvofi majetek zdkaznikd a jsou vzdjemné zastupitelné,
postacu]l k plnému uspoko eni vSech zdkaznikd, ktefi
ma]1 nirok na jejich vydéni, vydaji se tyto investi¢ni
néstroje zdkaznikim. TotéZ plati o penéznich prostred-
cich, které tvofi majetek zakaznikd.

(3) Jestlize investi¢ni ndstroje téhoz druhu, které
tvofi majetek zdkaznikll a jsou vzdjemné zastupitelné,
nepostacuji k uspokojeni vech zikaznikd, ktefi maji
nirok na jejich vydani, vyd4 se zdkaznikiim odpovida-
jici podil investi¢nich nédstrojii nebo jeho hodnota v pe-

18y § 189 insolventniho zdkona.
19} § 205 insolvenéniho zikona.
2% Insolvenéni zdkon.

21y § 173 odst. 3 insolvenéniho zikona.

nézich. Nepostacuji-li penezm prostredky k uspokojeni
vSech zdkaznikl, ktefi maji ndrok na jejich vydani,
uspokoji se niroky zidkaznikl pomerne.

(4) V rozsahu, ve kterém ndrok na vydani majetku
zdkaznika nemtZe byt uspokojen postupem podle od-
stavce 2 nebo 3, jde o pohleddvku, kterou j je insolvenéni
sprivce povinen uplatnit v 1nsolvencn1rn fizeni podle
zvlastniho pravnitho predplsu %) prihliskou, dokud neni
zndm rozsah uspokojeni tohoto niroku, lze pohle-
divku uplatnit jako vizanou na podminku®").

(5) Insolvenénimu spravci pfislusi za ¢innost po-
dle odstavct 1 a7z 4 ndhrada hotovych vydaji a odména,
které; jsou pohleddvkou za majetkovou podstatou; v pi-
padé, Ze majetkova podstata na Vyplacem nihrady ho-
tovych Vydaju a odmény nepostacuje, vyplati je stit.
Zpusob stanoveni nihrady hotovych vydaju a odmény
insolvenéniho spravce, jejich maximdlni vysi hrazenou
stitem a zpusob vyplaty stanovi provddéci pravni pred-
pis.

§ 133

Placeni pfispévku do Garancniho fondu
zahranicni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investiéni
sluzby v Ceské republice a je ucastnikem ziru¢niho
systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve stité,
ve kterém ma své sidlo a skuteéné sidlo, se nemusi
Ucastnit zdruéniho systému zabezpecovaného Garanc-
nim fondem.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investini
sluzby v Ceské republice a nenf G¢astnikem ziru¢niho
systému osob poskytujicich investiéni sluzby ve stdté,
ve kterém ma své sidlo a skutecné sidlo, se ticastni zi-
ruéniho systému zabezpecovaného Garanénim fondem
za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi pa-
piry. Do Garanéniho fondu se plati ph’spévek a vypli-
ceji nahrady za majetek zdkaznikl svéfeny zahraniéni
osobe pfi poskytovam investi¢nich sluzeb v Ceské re-
publice.

(3) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investicni
sluzby v Ceské republice a je tastnikem ziruéniho
systému osob poskytujicich investiéni sluzby ve stdtg,
ve kterém ma své sidlo a skute¢né sidlo, pfi¢emz ni-
hrada poskytovand z tohoto ziru¢niho systému je nizsi
nebo rozsah néhrad poskytovanych z tohoto ziru¢niho
systému je uz$i nez u Garanéniho fondu, mtze pfipo-
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jistit majetek zdkaznika u Garanéniho fondu. Pfipoji§—
tuje se majetek zékaznika svéfeny zahrani¢ni osobé pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a to
tak, aby celkovd vyse ndhrady poskytované tomuto za-
kaznikovi a rozsah kryti odpovidaly ndhradé poskyto-
vané z Garanéniho fondu.

§ 134

Informacdni povinnosti a spoluprice

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ga-
ranéni fond o své ucasti v obdobném zahraniénim za-
ruénim systému.

(2) Ceska nirodni banka informuje zahraniéni za-
ruéni systém u kterého ma obchodnik s cennymi pa-
piry pfipojistén ma]etek svych zékaznikl, o tom, Ze
obchodnik s cennym1 papiry neni schopen plnit své
zévazky spoéivajici ve vydidni majetku zdkaznikim
z dtvodu pfimo souvisejictho s jeho finan¢ni situaci
a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do
1 roku.

(3) Garanéni fond spolupracuje se zahraninim
zéru¢nim systémem, u kterého md obchodnik s cennymi
papiry pfipojistén majetek svych zdkazniki, zejména
pfi poskytovani nihrad z obou téchto zdrucnich systé-
mu.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY

HLAVA I
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE

Dil 1

Zakladni ustanoveni

§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovinim priv a povinnosti
stanovenych timto zdkonem a podminek stanovenych

v rozhodnuti vydaném podle tohoto zikona vykonivi
Ceskd ndrodni banka. Dohledu Ceské nirodni banky
podléha

a) obchodnik s cennymi papiry (§ 5),
b) osoba, kterd byla obchodnikem s cennym1 papiry

povéfena vykonem vyznamné provozni innosti,
a to v rozsahu tohoto povéfeni (§ 12d odst. 1),

¢) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani in-
vesti¢nich sluZeb, kterd poskytuje sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizaéni slozky, a to

d)

f)
g)

h)
)

k)
D)

ohledné investi¢nich sluzeb poskytovan}’rch pro-

stfednictvim této organizacni slozky na dzemi
Ceské republiky (§ 24 odst. 2),

investiéni zprostfedkovatel (§ 29 odst. 1),

osoba, kterd prebird pokyny od investi¢niho zpro-
stiedkovatele (§ 31),

vazany zdstupce zastoupeného (§ 32a odst. 1),
osoba, kterd vefejné nabizi investiéni cenné papiry
(§ 35 odst. 1),

osoba, kterd podle § 36 odst. 5 vyhotovila pro-
spekt,

organizator regulovaného trhu (§ 37 odst. 1),
provozovatel vypotfidaciho systému (§ 83 odst. 1),
ucastnik vyporddaciho systému (§ 88 odst. 2 a 3),

osoba, kterd ma sidlo v Ceské republice a je Géast-
nikem vypotidactho systému provozovaného po-
dle privniho fidu jiného ¢lenského stitu Evropské
unie (§ 88 odst. 4),

osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni
evidenci cennych papirt (§ 92 odst. 3),

osoba, které vede samostatnou evidenci investié-
nich néstroji (§ 93 odst. 2),

osoba, kterd vede evidenci navazujfci na samostat-
nou evidenci investi¢nich nistroji (§ 93 odst. 3),

centrilni depozitdf (§ 100 odst. 1),

emitent kétovaného investiéniho cenného papiru
pfi plnéni povinnosti podle § 118 az 121 a § 123,

zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

osoba, kterd md povinnost ozndmit Ceské nirodni
bance podezfeni na vyuziti vnitfni informace

(§ 124 odst. 5),

osoba s fidici pravomoci, kterd md povinnost in-
formovat Ceskou nirodni banku o svych transak-
cich s investi¢nimi ndstroji (§ 125 odst. 5),

osoba 3ifici investiéni doporueni (§ 125 odst. 6),
osoba, jejiz jedndni miZze byt trzni manipulaci
(§ 126 odst. 1),

osoba, kterd md povinnost ozndmit Ceské ndrodni

bance podezfeni na manipulaci s trhem (§ 126
odst. 5),

nuceny sprivce obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou, organizitora regulovaného
trhu, provozovatele vyporddaciho systému nebo
centralniho depozitife pfi plnéni povinnosti podle
§ 139 odst. 7,

vedouci osoba osoby podléhajici dohledu (§ 10
odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 1, § 104b a 155a),

osoba, kterd neoprivnéné vykondvd nebo nabizi
¢innost podle tohoto zdkona.
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(2) Dohledu nepodléhi vydivini cennych papirt
Ceskou nédrodni bankou, vedeni evidence cennych pa-
pird Ceskou nirodni bankou, provozovani vypofida-
ctho systému Ceskou ndrodni bankou a obchodovani
Ceské narodni banky s investi¢nimi nastro]l a cennym1
papiry, které nejsou investiénimi cennymi papiry.

(3) Pri vykonu dohledu nad ¢innosti obchodnika
s cennym1 pap1ry, ktery neni bankou, Ceskd nirodni
banka zaroveti prezkoumava a vyhodnocuje, zda uspo-
fadani, strategie, postupy a mechanlsmy zavedené ob-
chodnikem s cennynn paplry a kapitil obchodnika
s cennymi papiry zajiStuji bezpeény a spolehlivy pro-
voz obchodnika s cennymi papiry a kryti rizik, kterym
je nebo miZe byt vystaven. Tento pfezkum a vyhodno-
covéni provadi Ceska nirodni banka v rozsahu a perlo—
dicité, pfiméfenych velikosti, vyznamu a postaveni ob-
chodnika s cennymi papiry na finanénim trhu a charak-
teru, rozsahu a sloZitosti jeho &innosti, minimalné vSak
jednou rocné.

§ 135a

Spoluprice s organy dohledu
jinych ¢lenskych stita Evropské unie

(1) Pokud je to nezbytne pro vykon dohledu po-
dle tohoto zdkona, miZe Ceskd nirodni banka poZadat
orgin dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
o spoluprici pfi vykonu dohledu nebo kontrole na mis-
t€ u osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceskd nirodni banka mtze vyzadovat infor-
mace a podklady od zahrani¢nich dcastnikti regulova-
ného trhu; o tomto postupu informuje orgin dohledu
jejich domovského ¢lenského statu.

(3) Ceskd ndrodni banka na zikladé Zidosti
orgdnu dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie
o spoluprici pfi vykonu dohledu nebo kontrole na mis-
té, provede pozadovanou ¢innost sama nebo poskytne
soudinnost pfi jejim provedeni tomuto orginu dohledu
nebo jim povéfenym expertim a auditorim.

(4) Cesk4 nérodni banka bez zbyteéného odkladu
poskytne na zddost orginu dohleduzza) jiného ¢len-
ského stdtu Evropské unie tomuto orginu Veskere po-
zadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad
kapitdlovym trhem; Ceska narodni banka maZe podmi-
nit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace
nesméji byt déle poskytnuty bez jejtho pfedchoziho
souhlasu.

(5) Cesk4 nirodni banka je povinna podrobné in-

. 15 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.
. 16 nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006.

formovat orgén dohledu jiného ¢lenského stitu Evrop-
ské unie o kazdém divodném podezfeni na poruseni
povinnosti pti poskytovani investiénich sluZeb, organi-
zovéni regulovaného trhu nebo ochrané pred zneuzivi-
nim trhu v tomto &lenském stité.

(6) Jestlize Ceskd nirodni banka obdrzi od organu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie ozni-
meni o podezfeni na poruseni povinnost{ pii poskyto-
van{ investinich sluzeb, orgamzovanl regulovaného
trhu nebo ochrané pted zneuZivinim trhu v Ceské re-
publice prubézné informuje oznamovatele o pfijatych
opatfenich a sdéli mu vysledek své ¢innosti.

(7) Ceska narodni banka mutZe odmitnout Zidost
o poskytnuti spoluprice pfi vykonu dohledu podle od-
stavce 3 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 4,

pokud

a) by takové poskytnuti mohlo nepfiznivé ovlivnit
suverenitu nebo bezpe¢nost Ceské republiky ne-
bo verejny pofidek v Ceské republice,

b) bylo v Ceské republice zahdjeno soudni fizeni
v téze véci proti osobdm, kterych se zddost tyka,
nebo

¢) nabyl priavni moci rozsudek tykajici se téze véci
a osob, kterych se tykd 1 Zidost.

(8) Pi odmitnuti zddosti podle odstavce 7 je Ces-
ki ndrodni banka povinna podrobné informovat zida-
jici orgdn dohledu o didvodech odmitnuti jeho Zzddosti.

(9) V piipadé, ze regulovany trh z jiného clen-
ského stitu pusob1 v Ceské republice a eho dinnost
nabyla podle pfimo pouzitelného predplsu Evropskych
spolecenstvi, kterym se provadl smérnice Evropskeho
parlamentu a Rady upravujici trhy finanénich nastro;u,
podstatneho Vyznamu22 ) pro fungovam trhu s investic-
nimi ndstroji a ochranu investorti v Ceské republice,
dohodne Ceskd nirodni banka bez zbytecneho od-
kladu pfiméfeny zptisob spolupréce s orginem dohledu
domovského stitu organizitora regulovaného trhu.

Dil 2
Opatfeni k ndpravé a jind opatfeni
§ 136
Zikladni ustanoveni

(1) Cesk4 nirodni banka miiZe uloZit osobé pod-
1éhajici dohledu, kterd porusila tento zikon, rozhod-
nuti vydané podle tohoto zikona nebo pfimo pouzi-
telny pfedpis Evropskych spolecenstvi v oblasti posky-
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tovani investiénich sluzeb a &innosti na trzich finané-
nich nistroji?), opatrem k naprave z]lsteneho nedo-
statku odp0v1da ici povaze poruseni a jeho zdvaZnosti.
Ceska nirodni banka muze dile

a) nafidit mimofddné provedeni auditu,
b) nafidit zménu auditora,

¢) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou &innost

podléhajici dohledu,
d) zakdzat ¢innost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovéni s investiénimi néstroji po-

dle § 137,
f) zavést nucenou sprivu podle § 138 az 143,

g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto
zékona podle § 144,

h) odejmout povoleni nebo souhlas, zrusit registraci
nebo provést vymaz vizanych zdstupci ze se-
znamu podle § 145,

1) zakdzat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pra-
covnich dni vefejné nabizeni investi¢nich cennych
papirtt nebo pfijeti investiénitho cenného papiru
k obchodovéni na regulovaném trhu nebo v mno-
hostranném obchodnim systému,

j) zakdzat nebo pozastavit propagaci nebo oznimeni
tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti investi¢ni-
ho cenného papiru k obchodovéni na regulovaném
trhu,

k) nafidit vyménu vedouci osoby osob podléhajicich
dohledu podle § 135 odst. 1 pism. y).

(2) Ceski nirodni banka muZe obchodnikovi
s cennymi papiry, ktery porusil tento zikon nebo roz-
hodnuti vydané podle tohoto zdkona, opatfenim k ni-
pravé ulozit také

a) zvysit kapitdl nad droven podle § 9, zejména po-
kud mi obchodnik s cennymi papiry netcinné
usporadanl strategle postupy nebo pravidla a ulo-
zeni 1nych opatfeni se ]eV1 jako nedostate¢né k do-
sazeni napravy v pfiméfeném Case,

b) uvést usporddini, strategie, postupy a pravidla do
souladu s timto zikonem,

c) prijmout pfisnéjsi pravidla pro tvorbu opravnych
polozek k aktivim obchodnika s cennymi papiry
a rezerv nebo pro stanoveni kapitilovych poza-
davkda,

d) omezit distribulni sit vletné sniZeni poltu ob-
chodnich mist,

e) omezit rizika vyplyvajici z Cinnosti, produktt
a systému obchodnika s cennymi papiry.

(3) Osoba, které Ceskd nirodni banka ulozila
opatfeni k ndpravé podle odstavce 1 nebo 2, informuje

Ceskou nérodni banku o odstranéni nedostatku a zpu-
sobu zjedndni nipravy.

(4) Ceska nérodni banka zakiZe osobé nebo oso-
bdm jednajicim ve shodé, kterym udélila souhlas k na-
byti dcasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle
§ 11, organizitorovi regulovaného trhu podle § 47
a centrilnimu depozitdfi podle § 104a, a které prestaly
spliovat podminky pro udéleni souhlasu, vykondvat
tato hlasovaci prava nebo jinak uplatiiovat vyznamny
vliv na jejich fizeni.

§ 137

Pozastaveni obchodovini s investicnimi néstroji

(1) Cesk4 nirodni banka mtiZe pozastavit na dobu
nejdéle 6 mésict obchodovéni se vSemi investi¢nimi né-
stroji na regulovaném trhu, obchodovani s investi¢nimi
ndstroji na ¢isti regulovaného trhu nebo obchodovani
s urCitym investiénim ndstrojem na regulovanem trhu.
Rizeni o pozastaveni obchodovani je mozno zahdjit vy-
ddnim rozhodnuti. Rozhodnuti je vykonatelné doruce-
nim organizitorovi regulovaného trhu. Rozklad po-
dany proti tomuto rozhodnuti nemd odkladny tlinek.

(2) Ceskd nirodni banka pozastavi obchodovéni
podle odstavce 1, jestlize neni moZné jinak zabrdnit vel-
kym hospodédfskym ztritim nebo zdvaznému ohroZeni
z4jmu investort. Pozastavit obchodovani podle od-
stavee 1 lze 1 opakované.

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani po-
dle odstavce 1 musi byt stanovena doba trvini pozasta-
veni a jeho rozsah. Odpadnou-li duvody pozastaveni,
Ceskd nirodni banka pozastaveni zrusi.

(4) Ceské nirodni banka miiZe zéroven s rozhod-
nutim o pozastaveni obchodovini s uréitym investi¢-
nim néstrojem podle odstavce 1 ulozit organizdtorovi
regulovaného trhu, aby ve stanovené Ihiité prezkoumal,
zda jsou splneny podmmky pro Vyloucenl tohoto in-
vesti¢niho néstroje z obchodovéni na jim organizova-
ném regulovaném trhu, a aby o vysledku informoval
Ceskou ndrodni banku.

(5) Utastnikem fizeni podle odstavce 1 je organi-
zitor regulovaného trhu a vlastnici investiénich na-
stroju, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na
regulovaném trhu. Jestlize bylo pozastaveno obchodo-
van{ s uréitym investiénim ndstrojem, je ulastnikem
fizeni téZ emitent tohoto investiniho néstroje.

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovini podle
odstavce 1 Ceskd nérodni banka doruéi vlastniktim in-
vesti¢nich ndstroji, se kterymi bylo pozastaveno ob-
chodovani na regulovaném trhu, vefejnou vyhliskou.
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Nuceni sprava

§ 138

(1) Ceskd nirodni banka miZe zavést nucenou
spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery neni ban-
kou, nebo provozovatele vyporddaciho systému a déle
nucenou spravu organizitora regulovaného trhu nebo
centrilniho depozitife, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zidvazné porusila po-
vinnost stanovenou timto zdkonem nebo pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropskych spoledenstvi®)
nebo porusila podminku nebo povinnost stanove-
nou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle
tohoto zakona, nebo

b) jsou ohroZeny zdjmy osob, kterym tato osoba po-
skytuje své sluzby, a hrozi nebezpedi z prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery je bankou, nebo provozovatele vypotida-
ctho systému, ktery je bankou, se pouZiji ustanoveni
zvlstniho zikona, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené sprivy obsa-
huje
a) duvod zavedeni nucené sprivy,
b) jmenovini nuceného sprivce a udaje o ném,
c) vy$i odmény nuceného spravce nebo zptisob jejtho
stanoveni a termin jeji splatnosti,

d) pfipadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi
nucena sprava,

e) pripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim
terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené sprivy lze zahijit
vyddnim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené sprivy se do-
rucuje spoletnosti, u které se nucend spriva zavadji,
a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru-
Cenim nucenému sprivci. Rozklad podany proti to-
muto rozhodnuti nemd odkladny tdéinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené sprivy Ceskd
ndrodni banka uvefejni zplisobem umoZziujicim dél-

kovy pfistup.
(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkei ¢lenti pfedstavenstva
spole¢nosti; tim neni dotéeno privo ¢lent predsta-
venstva podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni
nucené spravy podle zvldstniho prévniho predpisu
upravujictho spravni soudnictvi,

b) pfechdzi plusobnost predstavenstva na nuceného

sprévce, s vyjimkou prdva podat zalobu proti roz-
hodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného sprivce se vztahuji jen ta ome-
zeni pUsobnosti predstavenstva, kterd stanovi zikon.

(7) Nuceny spravce

a) prijme neprodlené opatfeni ke zjednidni ndpravy
zjisténych nedostatkll v &innosti osoby, u které je
zavedena nucend spréva,

b) zajisti ochranu priv osob, které vyuzivaji sluzeb
osoby, u které je zavedena nucend sprava,

c) svold valnou hromadu osoby, u které je zavedena

nucend sprava, tak, aby se konala do 6 mésict od
zavedeni nucené sprivy, a

1. predlozi ji ndvrh na odvoldni dosavadnich
a volbu novych osob do téch organd, které voli
valnd hromada, a ndvrh opatfeni k ndpravé zjis-
ténych nedostatkdl v &innosti osoby, u které je
zavedena nucend spriva, nebo

2. navrhne zruSeni spole¢nosti.

(8) Lhtitu pro svoldni valné hromady podle od-
stavce 7 pism. ¢) miZe Ceskd nirodni banka na nivrh
nuceného sprivce prodlouzit z divodt hodnych zfe-
tele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené sprivy,
odména nuceného sprivce a hotové vydaje nuceného
spravce jsou placeny z majetku spoleénosti, u které je
zavedena nucend spréva.

(10) Nepostacuje-li majetek spolecnosti na vypla-
ceni odmény nuceného sprivce a nihrady jeho hoto-
vych vydaja, vyplati je stit.

(11) Zpusob stanoveni nihrady hotovych vydaja
a odmény nuceného spravce, jejich maximalni vysi hra-
zenou stitem a zpusob vyplaty stanovi providéci
pravni predpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného sprivce zanikd

a) odstoupenim nuceného sprivce,

b) odvoldnim nuceného sprivce,

c¢) ukondenim nucené sprivy,

d) vyskrtnutim ze seznamu likviditord a nucenych
spravcd, nebo

e) dmrtim nuceného spravce.
(2) Nuceny spravce oznimi Ceské nirodni bance

odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné 30 dnu
predem.

(3) Ceskd nirodni banka odvold nuceného
spravce, zejména jestlize zavazné nebo opakované po-
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rusil svou povinnost nebo prestal spliiovat pfedpoklady
pro vykon této funkece.

(4) Opravny prostiedek proti rozhodnuti o odvo-
lani nuceného spravce nemd odkladny tcinek.

(5) ]esthze vykon nuceného sprdvee, zanikd podle
odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje Ceskd narodni
banka bez zbyte¢ného odkladu jiného nuceného
spravce.

§ 141

Nucend spriva kon¢i

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské nirodni
banky o ukonleni nucené sprivy,

b) vyddnim rozhodnuti o Gpadku spole¢nosti, u niZ je
zavedena nucend sprava, nebo

¢) dnem, ke kterému je jmenovin likviddtor spolec-
nosti, u niz je zavedena nucend spréva.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstiiku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spréivy,

b) tdaje o nuceném sprévci,

c) omezeni &innosti osoby, u které je zavedena nu-
cend sprava,

d) den ukonéeni nucené sprivy.

(2) Navrh na povoleni zépisu o zavedeni nucené
spravy, jmenovani nuceného spravce nebo omezenf ¢in-
nosti osoby, u které se zavadi nucend spriva, do ob-
chodniho rejstiiku poddva nuceny spravce bez zbyteé-
ného odkladu po zavedeni nucené sprivy.

(3) Navrh na povoleni zépisu o ukonleni nucené
spravy do obchodniho rejstiiku podéva nuceny spravce
neprodlené po ukonceni nucené sprivy; neuéini-li tak
nuceny spravce, podd ndvrh na povoleni zdpisu pred-
stavenstvo spole¢nosty, jejiz nucend sprava kondi.

(4) Névrh na povoleni zipisu o vymazu stivaji-
ctho nuceného sprivce a zdpisu nového nuceného
sprévce do obchodniho rejstitku poddvd nové jmeno-

vany nuceny spravce neprodlene po doruceni rozhod-
nuti 0 svém jmenovéni.

§ 143

Nucen}'lm sprivcem muze byt pouze fyzickd
osoba zapsana do seznamu likviditort a nucenych
spravet vedeného Ceskou ndrodni bankou,

a) jejiz zdjmy nejsou v rozporu se zdjmy osoby,
u které se zavddi nucend sprdva, nebo osob, které
vyuzivaji jejich sluzeb,

b) kterd nema kvalifikovanou tG&ast na osobé, u které

se zavadi nucend spriva, nebo neni s touto osobou
Uzce propojend,

c) kterd v poslednich 3 letech neprovidéla audit nebo
se nepodilela na provedeni auditu osoby, u které se
zavadi nucend sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceské nirodni banka miZze odejmout povoleni
k jednotlivé ¢innosti uvedené v povoleni udéleném po-
dle tohoto zikona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poru§eni povinnosti sta-
novené timto zikonem nebo prlmo pouz1telnym1
predpisy Evropskych spolecenstv1 ) nebo poruseni
podminky nebo povinnosti stanovené ve vykona-
telném rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona,
nebo

b) zévazné nebo opakované nedodrzovini predpo-
kladd, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceskd nirodni banka zméni rozsah povoleni
podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na zidost
tim, Ze vydd nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni
povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych
éinnosti.

§ 145

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace
nebo provedeni vymazu vizanych
zastupcu ze seznamu

(1) Cesk4 nirodni banka odejme povoleni udélené
podle tohoto zikona osobg,

a) vadi které bylo vydino rozhodnuti o dpadku,
nebo byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze ma-
jetek takové osoby nebude postaovat k dhradé
nakladd insolvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni trad zakizal éinnost.

(2) Ceskd nirodni banka mtize odejmout povoleni
udélené podle tohoto zdkona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésict
od udéleni povoleni vykondvat povolenou ¢innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykondvd déle nez
6 mésicu ¢innost, ke které bylo udéleno povoleni,

¢) povoleni bylo udéleno na zdkladé nepravdivych
nebo neuplnych udajy,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zivaz-
né poru§ila povinnost stanovenou timto zdkonem
nebo prlmo pouzitelnymi predpisy Evropskych
spolecenstv1 ) nebo porusila podminku nebo po-
vinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti
vydaném podle tohoto zikona, nebo
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e) doslo ke zméné skuteCnosti, na jejichz zikladé
bylo povoleni udéleno, nebo

f) dal$im trvanim nucené spravy nelze dosihnout je-
jitho dcelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ne-
smi osoba, které bylo povoleni odiiato, poskytovat in-
vesti¢ni sluzby a je povinna vydat zdkaznikim zdkaz-
nicky majetek. Nem li osoba, které bylo odiiato povo-
leni, bankou, miZe pouze vyporiddvat své pohledivky
a zévazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich slu-
zeb. Do vyporidani téchto pohledivek a zdvazka se
osoba, které bylo odiato povoleni, povazuje za ob-
chodnika s cennymi papiry.

(4) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené
podle tohoto zdkona, mize pozidat o nové povoleni
téhoz druhu nejdfive po uplynuti 10 let ode dne nabyti
pravni moci rozhodnut1 kterym bylo predchozi povo-
leni odnato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na
odnéti povoleni na vlastni Ziddost nebo na odnéti povo-
leni z divodu uvedeného v odstavei 2 pism. a) nebo b).

(5) Ceska nirodni banka mtize odejmout souhlas
nebo zrusit registraci provedenou podle tohoto zikona,
jestlize doslo k zdvazné zméné ve skute¢nosti, na jejimz
zékladé byl udélen souhlas nebo provedena registrace.

(6) Ceska narodni banka zrusf registraci provede-
nou podle tohoto zikona osobé,

a) ohledné které bylo vydino rozhodnuti o dpadku

nebo soud zamitl insolvenini ndvrh proto, Ze jeji

majetek nebude postacovat k thradé niklada in-
solvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni dfad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, ze ji zaniklo oprdvnéni podle
zvlstniho pravniho predpisu k vykonu ¢innost,
kterd byla zaregistrovana podle § 6a nebo § 39.

(7) Ceskd nirodni banka mutZe zrusit registraci
provedenou podle tohoto zdkona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovina, nezacala do 12 mé-
sic ode dne provedeni reglstrace vykondvat &in-
nost, pro kterou byla registrovina,

b) osoba, kterd byla registrovina, nevykondvd déle
neZ 6 mésict ¢innost, pro kterou byla registrovana,

c) registrace byla provedena na zdkladé nepravdivych
nebo netplnych udajg,

d) osoba, kterd byla registrovina, opakované nebo
zdvaznym zpUsobem poruSuje povinnosti stano-
vené timto zikonem,

e) doslo ke zméné skute¢nosti, na jejich? zakladé
byla provedena registrace.

(8) Ceskd nirodni banka mtiZze provést vymaz vi-

zaného zdstupce ze seznamu, jehoZz zépis do seznamu
vézanych zistupcu byl proveden na zékladé nepravdi-
vych nebo nedplnych tdaji, nebo doslo k zidvazné
zméné skute¢nosti, na jejichZ zdkladé byl zapsin do
seznamu vazanych zastupct. Ustanoveni § 32¢ odst. 7
véta prvni tim neni dotceno.

Dil 3

Dohled nad zahraniéni osobou,
kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
na zikladé povoleni orginu dohledu
jiného ¢lenského stitu Evropské unie

§ 146

(1) V pfipadé, Ze zahraniéni osoba, kterd md sidlo
v jiném Clenském  stdeé Evropské unie a povoleni
orginu dohledu tohoto stitu k poskytovam investi¢-
nich sluZeb a poskytu]e investi¢ni sluzby v Ceské repu-
blice bez umisténi organizaéni slozky, nedodrzuje po-
vinnosti uloZené timto zdkonem na zdkladé priva
Evropskych spolecenstvi obchodnikovi s cennymi pa-
plry, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost upozorni
organ dohledu domovského stitu.

(2) V pfipadé, Ze zahraniéni osoba, kterd md sidlo
v jiném Clenském  stdé Evropské unie a povoleni
organu dohledu tohoto stitu k poskytovam investié-
nich sluzeb a kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizaéni slozky, nedo-
drzuje povinnosti ulozené timto zikonem na zdkladé
préva Evropsk}'fch spolecenstvi obchodnikovi s cennymi
papiry, jiné nez které je povinna dodrzovat podle § 24,
Ceskd nédrodni banka na tuto skuteénost upozorni
orgin dohledu domovského stitu.

3V pﬁpadé, Ze zahraniéni osoba podle odstav-
ce 1 nebo 2 1 pres opatfeni pfijatd orginem dohledu
domovského statu poskozu]e nebo ohroZuje svym jed-
nanim zajmy investort nebo fddné fungovani kapitilo-
vého trhu, Ceskd nirodni banka na tuto skute¢nost
upozorni orgin dohledu domovského stitu a poté pri-
jme opatfeni k ndpravé podle § 136.

@V prlpade ze zahraniéni osoba, kterd posky-
tuje investiéni sluzby v Ceské republice na zakladé po-
voleni domovského stitu prostfednictvim orgamzacm
slozky, nedodrzu)e povinnosti obchodnika s cennymi
papiry, které musi dodrZovat podle § 24, Ceska ndrodni
banka ji na tuto skute¢nost upozorni a pozada o zjed-
nani népravy.

®) Nezjedni-li osoba podle odstavce 4 napravu
muze ji Ceskd nirodni banka uloZit opatfenf k ndpravé
podle § 136. O uloZenych opatremch k ndpravé in-
formuje Ceskd ndrodni banka orgin dohledu domov-
ského statu.
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(6) Jestlize opatrem k ndpravé pfijatd podle od-
stavce 5 nevedla k nipravé, Ceskd ndrodni banka po
informovéni orginu dohledu domovského stitu muze
ulozit dal3i opatfeni k nédpravé podle § 136, nebo sankeci
podle § 157.

(7) Ceska narodni banka 1nformu]e bez zbyteé-
ného odkladu prostfednictvim ministerstva Komisi
Evropskych spoleCenstvi o opatfenich pfijatych podle
odstavcti 3 a 6.

Dil 4

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry,
ktery poskytuje sluzby v jiném C&lenském stdté
Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi paplry, ktery Eoskytu]e
investi¢ni sluzby v hostitelském stité, mtze Ceskd na-
rodni banka na zdkladé ozndmeni orginu dohledu hos-
titelského stitu ulozit opatfeni k ndpravé podle tohoto
zékona za poruseni pravidel pro poskytovini investi¢-
nich sluzeb podle pra’tvm’ch pfedpisﬁ hostitelského
stitu. O uloZeném opatfeni k nipravé nebo pokuté za
spravni delikt podle § 157 odst. 5 Ceskd narodni banka
bez zbytetného odkladu informuje orgin dohledu hos-
titelského stitu.

Dil 5

Dohled nad zahraniéni osobou, kterd v Ceské republice
pusobi jako organizitor regulovaného trhu

§ 148

Dohled nad zahranicni osobou,
kterd v Ceské republice pusobi jako organizitor
regulovaného trhu na zikladé povoleni organu
dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie

(1) V piipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd v Ceské
republice pusobi jako organizator regulovaného trhu na
zdkladé povoleni orginu dohledu jiného c¢lenského
statu Evropské unie, nedodrzuje povinnosti organiza-
tora regulovaneho trhu stanovené timto zikonem na
zékladé prava Evropskych spolecenstv1 Ceska nirodni
banka na tuto skute¢nost upozorni orgin dohledu do-
movského stitu.

(2) V pfipadé¢, Ze osoba podle odstavce 1 i pres
opatfeni prijatd orginem dohledu domovského stitu,
poskozu]e nebo ohroZuje svym jednanim zijmy inves-
torti nebo fidné fungovini kapitilového trhu, Ceskd
ndrodni banka na tuto skute¢nost upozorni orgin do-
hledu domovského stitu a poté pfijme opatreni k na-
pravé podle § 136.

(3) Ceskd nirodni banka 1nformu]e bez zbyted-
ného odkladu prostfednictvim ministerstva Komisi
Evropskych spoleCenstvi o opatfenich pfijatych podle
odstavce 2.

§ 149

zrusen

HLAVA II
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

§ 150
Zikladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zdkladé podle
tohoto zikona se rozumi sledovdni a regulace rizik
u konsolidagnich celkd, jejichZ souldsti je obchodnik
s cennymi papiry, ktery neni bankou, za tielem ome-
zen{ rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry
vystaven na zakladé své tGlasti v konsolidaénim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zikladé neni do-
hledem nad jednotlivymi osobami zahrnutymi do kon-
solida¢niho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu
nad ¢innosti obchodnikl s cennymi papiry na indivi-
dudlnim zdkladé podle tohoto zédkona ani dohled nad
bankami a finanénimi institucemi podle zvldstniho
pravniho predpisu.

(3) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zikladé
se obchodnikem s cennymi papiry rozumi pouze ob-
chodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 az 3.

§ 151
Vymezeni pojmt
(1) Pro Glely tohoto zikona se rozumi

a) konsolidaénim celkem skupina ovlddajictho ob-
chodnika s cennymi papiry, skupma zahramcmho
ovlidajictho obchodnika s cennymi papiry, sku-
pina zahramcnl ovlidajici banky, skupma finan¢ni
holdingové osoby anebo skupina smiSené holdin-
gové osoby, pfifemZ konsolidalni celek tvofi nej-
méné dvé osoby,

b) zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry
osoba se sidlem v zahranidi, kterd je v zemi svého
sidla oprdvnéna poskytovat investi¢ni sluzby a neni
zahraniéni bankou,

c) ovlddajicim obchodnikem s cennymi papiry ob-
chodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, je-
hoz ovliddanou nebo pfidruzenou osobou je ob-
chodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni obchodnik
s cennymi papiry, banka, druZstevni ziloZna, fi-
nanéni instituce, nebo podnik pomocnych sluzeb,
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d)

e)

f)

g)

h)

finan¢ni holdingovou osobou finanéni instituce

jind nez pojistovna nebo zajiStovna, kterd

1. ovlddd vyhradné nebo ptevizné obchodniky
s cennymi papiry, zahraniéni obchodniky s cen-
nymi papiry, banky, druZstevni zilozny nebo
finanéni instituce,

2. ovlad4 alesponi jednoho obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, a

3. neni smiSenou finanéni holdingovou osobou ve
smyslu zvld§tntho privniho pfedpisu o do-
plitkovém dohledu nad finanénimi konglome-
raty,

smiSenou holdingovou osobou ovlidajici osoba,

kterd

1. neni bankou, druZstevni ziloZnou, finanéni
holdingovou osobou nebo obchodnikem s cen-
nym1 paplry, zahrani¢nim obchodnikem s cen-
nymi papiry nebo smiSenou finanéni holdingo-
vou osobou ve smyslu zvldStntho pravniho
predpisu o dopliikovém dohledu nad finang-
nimi konglomerity a

2. ovlad4 alesponi jednoho obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou,

skupinou ovlidajictho obchodnika s cennymi pa-
piry skupma tvofend ovlddajicim obchodnikem
s cennymi papiry, jim ovladanyml a pridruzenymi
osobami,

skupinou finanéni holdingové osoby skupina tvo-
fend finanéni holdingovou osobou a ji ovlidanymi
a pridruzenymi osobami,

skupinou smiSené holdingové osoby skupina tvo-
fend smiSenou holdingovou osobou a ji ovlida-
nymi a pfidruzenymi osobami,

pfidruZzenou osobou osoba, v niZ jind osoba vy-
kondvd podstatny vliv, kterym se rozumi takovy
vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani pod-
niku této osoby, jenz neni ovldddnim, neni pouze
docasny a jehoZz smyslem je podilet se na podni-
kani této osoby; pfimy nebo neptfimy podil posu-
zovany samostatné nebo jejich soulet predstavujici
alespofi 20 % na zékladnim kapitilu nebo hlaso-
vacich privech se vzdy povazuje za podstatny vliv,
ledaze jde o ovlddani,

finanéni instituci osoba, kterd neni obchodnikem
s cennymi papiry ani bankou, ani druZstevni zi-
loZnou nebo zahrani¢nim obchodnikem s cennymi
papiry, a kterd jako svou rozhodujici nebo pod-
statnou ¢innost nabyva nebo drzi podily na prav-
nickych osobdch, anebo kterd jako svou rozhodu-
jici nebo podstatnou ¢innost vykondvd nékterou
z Cinnosti, které muze vykondvat banka, s vyjim-
kou pfijimani vkladd nebo jinych splatnych penéz-

k)

)

p)

q)

)

nich prostfedkii od vefejnosti, a dile investiéni
spolecnost investi¢ni fond, penzum fond, pojis-
tovna a zajistovna, které Vykonavajl ¢innosti podle
zvlastnich zakont, to vse véetné zahrani¢nich osob
s obdobnou ndplni ¢innost,

zahraniénim ovlddajicim obchodnikem s cennymi
papiry zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry,
ktery ovlidd alespoti jednoho obchodnika s cen-
nymi papiry, ktery neni bankou,

skupinou zahrani¢ntho ovlddajictho obchodnika
s cenn}?mi papiry skupina tvofend zahraniénim
ovlddajicim obchodnikem s cennymi papiry a jim
ovladanyml osobami a pfidruzenymi osobami,

zahraniéni ovlddajici bankou zahrani¢ni banka se
sidlem v jiném nez ¢lenském stité Evropské unie,
kterd ovlidd alespoti jednoho obchodnika s cen-
nymi papiry, ktery neni bankou,

skupinou zahraniéni ovlidajici banky skupina tvo-
fend zahraniéni ovlidajici bankou a ji ovlidanymi
a pridruzenymi osobami,

tuzemskym ovlddajicim obchodnikem s cennymi
papiry ovladajici obchodnik s cennymi papiry,
ktery soucasné neni osobou ovlddanou jinym ob-
chodnikem s cennymi papiry, bankou nebo fi-
nanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceslké re-
publice,

evropskym ovlddajicim obchodnikem s cennymi
papiry ovlddajici obchodnik s cennymi papiry
nebo zahrani¢ni ovlddajici obchodnik s cennymi
papiry, kterému bylo udéleno oprivnéni k vykonu
¢innosti v Elenském stdté Evropské unie, a ktery
neni ovldddn jinym obchodnikem s cennymi pa-
piry, bankou nebo zahraniénim obchodnikem
s cennymi pap1ry, kterym bylo udéleno opravnem

vykonu ¢innosti v jakémkoli &lenském stdté
Evropské unie, ani neni ovlddén finanéni holdin-
govou osobou, kterd md sidlo v jakémkoli ¢len-
ském stdté Evropské unie,

tuzemskou finanéni holdingovou osobou finanéni
holdmgova osoba se sidlem v Ceské republice,
kterd soucasné neni ovliddna obchodnikem s cen-
nymi papiry, bankou nebo finanéni holdingovou
osobou se sidlem v Ceské republice,

evropskou finanéni holdingovou osobou finanéni
holdingovd osoba se sidlem v clenském stdté
Evropské unie, kterd neni ovlidina obchodnikem
s cennymi papiry, zahraniénim obchodnikem
s cennymi papiry nebo bankou, kterym bylo udé-
leno oprivnéni k vykonu d&innosti v jakémkoli
Clenském stdté Evropské unie, nebo jinou finanéni
holdingovou osobou, kterd ma sidlo v jakémkoli
Clenském stité Evropské unie,

odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
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skupiné finanéni holdingové osoby obchodnik
s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovlidany
finanéni holdingovou osobou, kterd neovlada zad-
nou banku nebo druzstevni zloznu, jiz bylo udé-
leno oprdvnéni k vykonu Cinnosti v jakémkoliv
Clenském stité Evropské unie, a kterd md sidlo

1. v Ceské republice,

2. v jiném Clenském stité Evropské unie, pokud
tato finanni holdingovd osoba zdroven ne-
ovlddd zahrani¢niho obchodnika s cennymi pa-
piry, kterému bylo udéleno oprdvnéni k vykonu
¢innosti v tomto Elenském stdté Evropské unie,
ani zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
s vétsi bilan¢ni sumou, kterému bylo udéleno
opravnéni k vykonu ¢innosti v jiném ¢lenském
staté Evropské unie, nebo

3. v jiném nez Clenském stité Evropské unie, po-
kud Ceskd nirodni banka neupustila podle
§ 153 odst. 5 od vykonu dohledu na konsolido-
vaném zdkladé nad skupinou této finanéni hol-
dingové osoby;

je-li v takovémto konsolidaénim celku vice ob-
chodnikt s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné finanéni holdingové osoby se rozumi ob-
chodnik s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni su-
mou,

odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve

skupiné zahrani¢ntho ovlddajictho obchodnika

s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry,

ktery neni bankou, ovlidany zahrani¢nim ovlida-

jicim obchodnikem s cennymi papiry, pokud

1. tomuto zahraniénimu ovlidajicimu obchodni-
kovi s cennymi papiry bylo udéleno oprivnéni
k vykonu ¢innosti v jiném nez Clenském stdté
Evropské unie,

2. tento zahraniéni ovladajici obchodnik s cennymi
papiry neovlidd Zadnou banku, druZstevni za-
loznu nebo zahraniéni banku, jiz bylo udéleno
opravnéni k vykonu &innosti v jakémkoliv ¢len-
ském stdté Evropské unie, a

3. Ceskd nirodni banka neupustila podle § 153
odst. 5 od vykonu dohledu na konsolidovaném
zékladé nad skupinou tohoto zahrani¢niho
ovlddajiciho obchodnika s cennymi papiry;

je-li v takovémto konsolidaénim celku vice ob-

chodnikt s cennymi papiry, ktefi nejsou bankami,
odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve
skupiné zahrani¢ntho ovlddajictho obchodnika

s cennymi papiry se rozumi obchodnik s cennymi

papiry s nejvétsi bilanéni sumou,

odpovédnym obchodnikem s cennymi papiry ve

skupiné zahraniéni ovladdajici banky obchodnik

s cennymi papiry, ktery neni bankou, ovladany
zahraniéni ovlddajici bankou, pokud Ceskd ni-
rodni banka neupustlla podle § 153 odst. 5 od vy-
konu dohledu na konsolidovaném zikladé nad
skupinou této zahraniéni ovlddajici banky; je-li
v takovémto konsolidaénim celku vice obchodniki
s cennymi papiry, ktef nejsou bankami, odpovéd-
nym obchodnikem s cennymi papiry ve skupiné
zahraniéni ovlddajici banky se rozumi obchodnik
s cennymi papiry s nejvétsi bilanéni sumou.

(2) Jestlize vazby v rimci konsolidaéniho celku
]sou takového charakteru, Ze nenf moZné ]ednoznacne
uréit ovladajici osobu nebo jeji typ, maze Ceskd na-
rodni banka urcit v dohodé s pfislusnym zahrani¢nim
orginem dohledu ovlddajici osobu konsolidaéniho
celku nebo jeji typ.

(3) Provddéci pravni predpis stanovi kritéria pro
vyjmuti osob z konsolidaéniho celku pro tlely do-
drzovéni pravidel obezfetného podnikdni na konsoli-
dovaném zédkladé.

§ 152
Vykon dohledu na konsolidovaném zikladé

(1) Dohled na konsolidovaném zikladé vykonava
Ceskd narodni banka, pokud tento zikon nebo zvlastni
pravni pfedpis nestanovi jinak.

(2) Pfi vykonu dohledu na konsolidovaném za-
kladé Ceskd nirodni banka spolupracuje se zahrani¢-
nimi orginy dohledu nad bankami, osobami s povole-
nim k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo finanénimi
institucemi a vyménuje si s témito orginy informace,
a to zejména informace tykajici se

a) urleni struktury konsolida¢niho celku, viech vy-
znamnych obchodnikd s cennymi papiry v tomto
konsolidaénim celku a orginid dohledu nad ob-
chodniky s cennymi papiry v tomto konsolidac-
nim celku,

b) postupti shromazdovani informaci od obchodnikt
s cennymi papiry v konsolidaénim celku a ovéfo-
vani téchto informaci,

¢) vyvoje v obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné
osobé v konsolida¢nim celku, ktery muze vdzné
ohrozit finan¢ni situaci obchodnika s cennymi pa-
piry v konsolidaénim celku,

d) zdvaznych sankci a opatfeni k nipravé mimorid-
ného vyznamu uloZenych obchodnikovi s cennymi
papiry podle tohoto zdkona, zejména pozadavku
na zvySeni kapitilu podle § 136 odst. 2 pism. a)
a neudéleni souhlasu s pouZzivinim specidlnich pfi-
stupu k vypoctu kapitdlového pozadavku podle
§ 9 odst. 4 nebo 7, nebo neudéleni souhlasu se
zménou pouzivanych specidlnich pfistupt.
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(3) O informace uvedené v odstavci 2 Ceskd na-
rodni banka poziddd orgin dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie vykonavajictho dohled nad oso-
bou, kterd je ¢lenem konsolidaéniho celku. Rovnéz po-
74d4 orgin vykondvajici dohled na konsolidovaném zi-
klad¢ nad evropskym ovlddajicim obchodnikem s cen-
nymi papiry o informace tykajici se pfistupt a metod
pouzivanych pfi plnéni pravidel obezfetného podni-
kani.

(4) Cesk4 nirodni banka na vyZidani nebo z vlast-
niho podnetu poskytuje orgdntim dohledu 1nych Clen-
skych staitd Evropské unie informace, ktere maji pod-
statny vliv na hodnoceni finanéni situace zahraniéniho
obchodnika s cennymi papiry nebo finanéni instituce
v dotleném ¢lenském stdté Evropské unie.

(5) Ceskd nirodni banka je opravnéna pro ucely
dohledu na konsolidovaném zékladé

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby za-
hrnuté do konsolidaéniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolidaé-
niho celku; pokud jde o zahraniéni osobu podlé-
hajici dohledu, o zaha eni, ilelu a vysledcich kon-
troly na misté mformu]e pfislusny zahrani¢ni

orgin dohledu,

c) pozidat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté
do konsolida¢niho celku piislusny zahraniéni
orgin dohledu, s uvedenim duvodu zidost,

d) provést na zddost pfislusného zahrani¢niho orginu
dohledu, kontrolu u osoby zahrnuté do konsoli-
daéniho celku; o zahdjeni a vysledku kontroly in-
formuje pfislusny zahraniéni orgin dohledu.

§ 152a

(1) Vykonivi-li Ceskd nirodni banka dohled na
konsolidovaném zdkladé nad skupinou evropského
ovlddajictho obchodnika s cennymi papiry nebo skupi-
nou evropské finan¢ni holdingové osoby, md kromé
tkold stanovenych timto zikonem nebo zvldstnim
pravnim predpisem, rovnéz tyto tkoly

a) koordinuje ve vztahu k ostatnim orgdnim dohledu
jinych ¢lenskych stita Evropské unie shromazdo-
vani a poskytovani vyznamnych nebo nezbytnych
informaci pfi béznych i mimofidnych situacich,

b) ve spoluprdci s pfislu$nymi orginy dohledu pla—
nuje a koordinuje postup téchto orgidnd v rdmei
vykonu dohledu pfi béZnych i mimofidnych si-
tuacich, vetné vykonu dohledu nad obchodnikem

s cennymi papiry podle § 135 odst. 5,

c¢) poskytuje orginim dohledu jinych <&lenskych
stith Evropské unie vykondvajicim dohled nad
osobou, kterd je ¢lenem takového konsolidaéniho
celku, informace potiebné k vykonu dohledu nad

touto osobou, zejména s prihlédnutim k vyznamu
této osoby pro finanéni trh daného stitu,

d) rozhoduje o spole¢né zddosti o udéleni predcho-
ztho souhlasu s pouzivinim nékterého ze specidl-
nich pfistupt nebo zménou takového pouziva-
ného pristupu podle § 9 odst. 5 a7 7.

(2) Ceskd nirodni banka informuje bez zbyte¢-
ného odkladu o situaci vzniklé v konsolidaénim celku,
nad nimZ vykondvéd dohled na konsolidovaném zdkladé
podle tohoto zidkona, orgin dohledu v ¢lenském stité
Evropské unie, ve kterém md sidlo jiny ¢len tohoto
konsolidaéniho celku a kterému tento orgin dohledu
udélil souhlas k vykonu ¢&innosti, pokud tato situace
mutZe ohrozit stabilitu finanéniho systému v tomto
Clenském staté Evropské unie. Pokud situace v obchod-
nikovi s cennyrm papiry nebo v konsolida¢nim celku,
nad nim? Ceské narodni banka Vykonava dohled, mize
ohrozit stabilitu finan¢niho systému v Ceské republice,
je Ceskd ndrodni banka povmna informovat o této sku-
teCnosti prislu$ny orgdn stitni sprivy odpovédny za
ptipravu pravnich pfedpist tykajicich se dohledu nad
bankami, druZstevnimi ziloZnami, obchodniky s cen-
nymi papiry, pojiStovnami a jinymi finanénimi institu-
cemi.

(3) Pozaduje-li Ceskd nirodni banka informace
potfebné pro V}'Ikon dohledu na konsolidovaném zi-
kladg, o kterych vi, ze jiz byly ¢lenem konsolidaéniho
celku poskytnuty jinému orgdnu dohledu, prednostné
pozadi o takové informace tento organ.

(4) K zajisténi dlelného a ucinného vykonu do-
hledu na konsolidovaném zikladé Ceska nirodni banka
muze uzavirat pisemné dohody o koordinaci a spolu-
praci s prislusnymi orgdny dohledu.

§ 153

(1) Ceskd nirodni banka vykonivi dohled na
konsolidovaném zdkladé nad skupinou ovlidajictho
obchodnika s cennymi papiry. Ceskd nirodni banka
dile vykondva dohled na konsolidovaném zikladé nad
skupinou zahrani¢niho ovlddajictho obchodnika s cen-
nymi papiry, jejl'mi lenem je odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupme zahrani¢niho ovlddajictho
obchodnika s cennymi paplry, a nad skupinou zahra-
ni¢ni ovlddajici banky, C]lmZ ¢lenem je odpovédny ob-
chodnik s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovli-
dajici banky. Skupina ovlddajictho obchodnika s cen-
nymi papiry ovlddaného tuzemskym ovlidajicim ob-
chodnikem s cennymi papiry nebo tuzemskou
finané¢ni holdingovou osobou podléhd dohledu na kon-
solidovaném zikladé, jen pokud je Clenem této skupiny
zahraniéni obchodntk s cennymi papiry, zahrani¢ni
banka nebo finanéni instituce, se sidlem v jiném nez
Clenském stité Evropské unie.
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(2) Ceskd nirodni banka vykonivi dohled na
konsolidovaném zdkladé nad skupinou finanéni holdin-
gové osoby, jejimZz Clenem je odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni holdingové oso-
by. Skupina finanéni holdingové osoby ovlidané tu-
zemskym ovlddajicim obchodnikem s cennymi papiry
nebo tuzemskou finan¢ni holdingovou osobou podléhi
dohledu na konsolidovaném zikladé, jen pokud je ¢le-
nem této skupiny zahraniéni obchodnik s cennymi pa-
piry nebo finan¢ni instituce, se sidlem v jiném nez ¢len-
ském stdté Evropské unie.

(3) Ceské nérodni banka muZe
a) vykondvat dohled nad skupinou finanéni holdin-

gové osoby, kterd nespltiuje podminky podle od-
stavce 2 véty prvni,

b) upustit od vykonu dohledu nad skupinou finaneni
holdingové osoby, kterd spliiuje podminky podle
odstavce 2 véty prvni,

jestliZe se tak dohodne s pfisluSnym orginem dohledu
Clenského stitu Evropské unie a ]esthze se ]1m jevi
uréeni odpovédného obchodnika s cennymi papiry ve
skupiné finanéni holdingové osoby podle kritérii stano-
venych timto zdkonem [§ 151 odst. 1 pism. s)] jako
nevhodné, zejména s ohledem na vyznam obchodnikt
s cennymi papiry, ktef{ nejsou bankou, nebo zahranié-
nich obchodnikd s cennymi papiry, ktefi jsou cleny
tohoto konsolida¢niho celku, pro finanéni trh v dotce-
nych ¢lenskych stitech Evropské unie. V takovém pI‘l—
padé si viak Cesk4 nirodni banka nebo piisluiny orgin
dohledu pfedem vyzddaji stanovisko odpovédného ob-
chodnika s cennymi papiry ve skupiné finanéni holdin-
gové osoby nebo evropské finan¢ni holdingové osoby,
které jsou cleny dotéeného konsolidacniho celku.
Pokud Ceskd nirodni banka postupu e podle plsme—
ne a), uréf obchodnika s cennymi papiry, ktery nenf
bankou a ktery bude plmt povinnosti odpovédného
obchodnika s cennymi papiry ve skupiné finan¢ni hol-
dingové osoby. Ceskd ndrodnf banka informuje Komisi
Evropskych spolecenstvi o dohodich podle véty prvni.

(4) Ceskd nirodni banka vykonivi dohled na
konsolidovaném zdkladé nad skupinou smiSené holdin-
gové osoby.

(5) Ceskd ndrodni banka mtze upustit od vikonu
dohledu na konsolidovaném zikladé nad konsolidac-
nim celkem, ma-li ovlidajici osoba sidlo ve stité, ktery
neni &lenskym stitem Evropské unie, pokud je nad
timto konsolidaénim celkem vykondvidn srovnatelny
dohled na konsolidovaném zékladé. Pred timto roz-
hodnutim Cesk4 nirodni banka poZ4dd o stanovisko
orgén dohledu nad zahraniénim obchodnikem s cen-
nymi papiry se sidlem v jiném clenském stité Evropské
unie, ktery je Clenem stejného konsolidaéntho celku
a Komisi Evropskych spolecenstv1 Neni-li vykondvin

srovnatelny dohled na konsolidovaném zikladé nad
timto konsolidaénim celkem, Ceskd nirodni banka
muze po ¢lenovi konsolidaéniho celku pozadovat za-
loZeni finanéni holdingové osoby na tzemi Ceské re-
publiky nebo jiného ¢lenské stitu Evropske unie. Tento
postup Ceska narodni banka ozndmi{ organu dohledu
nad zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry se
sidlem v jiném ¢lenském stité Evropské unie, ktery je
Clenem stejného konsolidaéniho celku, a Evropskému
bankovnimu vyboru.

§ 154

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je osobou
uvedenou v § 9 odst. 2 a ktery je clenem konsolldac—
niho celku podléhajictho dohledu Ceské nirodni banky
podle tohoto zdkona, je povinen dodrzovat na konso-
lidovaném zikladé

a) pozadavky na fidici a kontrolni systém [§ 12
odst. 1 pism. a)],

b) povinnosti pfi uvefejiiovani udaju (§ 16a),

c) pravidla pro stanoveni kapitdlu, pravidla pro sta-
noveni kapitdlovych pozadavka a kapitdlové pfi-
méfenosti (§ 9),

d) strategie a postupy pro vyhodnocovini a zmény
kapitilu (§ 9a),

e) pravidla angaZovanosti (§ 9b),

f) pozadavky na operace v rimci konsolidaéniho
celku (§ 155 odst. 3).

(2) Osoba zahrnutd do konsolidaéniho celku sdé-
luje pravidelné nebo na vyzadani Ceské ndrodni bance
pfimo nebo prostfednictvim ovladajici osoby nebo ob-
chodnika s cennymi papiry, ktery je soucdsti tohoto
konsolida¢niho celku a je uréen Ceskou nirodni ban-
kou, kazdou informaci potfebnou pro provadéni do-
hledu na konsolidovaném zakladz.

(3) Rozsah informaci predédvanych osobou za-
hrnutou do dohledu na konsolidovaném zikladé,
vletné zplsobu, struktury, lhit a periodicity jejich pre-
davéni, stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku jsou
povinny umoznit provedeni kontroly podle § 152 a po-
skytnout Ceské nirodni bance potfebnou soudinnost.

§ 155

(1) Osoby zahrnuté do konsolidaéniho celku vy-
tvofi odpovidajici kontrolni mechanismy zajistujic
spravnost poskytovanych informaci pro tlely dohledu
na konsolidovaném zikladé.

(2) Tuzemsky ovlddajici obchodnik s cennym1 pa-
piry, odpovédny obchodnik s cennymi papiry ve sku-
piné finan¢ni holdingové osoby, odpovédny obchodnik
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s cennymi papiry ve skupme zahraniéniho ovlddajictho
obchodnika s cennyml papiry a odpovédny obchodnik
s cennymi papiry ve skupiné zahraniéni ovlidajici
banky predem ozndmi Ceské nirodni bance auditory,
ktefi budou provadét audit osob zahrnutych v konsoli-
da¢nim celku podléhajicimu dohledu Ceské nirodni
banky podle tohoto zdkona. Ceskd nirodni banka je
oprdvnéna vyzadovat od téchto osob audit informaci,
které pfedivaji pro dlely dohledu na konsolidovaném
zékladé podle tohoto zdkona.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery nenf ban-
kou, je povinen fddné sledovat své operace se cleny
stej iného konsolidaéntho celku, ridit rizika s nimi spo-
jend a podrobit je odpovidajicim mechanismiim vnitfni
kontroly.

§ 155a

(1) Vedouci osoba finan¢ni holdingové osoby
musf mit k vikonu své funkce ptedchozi souhlas Ceské
nirodni banky. Ceskd ndrodni banka udéli souhlas
osobé, kterd spliuje podminky obdobné podle § 10.
\Y prlpade, ze vedouci osobou finanéni holdmgove 0so-
by je pravnickd osoba, musi tento souhlas mit fyzick4
osoba, kterd je vedouci osobou této pravnické osoby.
Vedouci osoba osoby, kterd se nové stane finanéni hol-
dingovou osobou, je povmna pozadat Ceskou nirodni
banku o souhlas do 2 mésict ode dne, kdy se stane
finan¢ni holdingovou osobou. Ustanoveni § 10a se po-
uzije obdobné.

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zzadatel
pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni skute¢nosti
uvedenych v odstavei 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho
pfiloh stanovi provadéci pravni predpis.

§ 156
Opatfeni k napravé

(1) V pfipadé poruseni tohoto zikona nebo roz-
hodnuti vydaného podle tohoto zikona osobou za-
hrnutou do konsolida¢niho celku, které muZe nega-
tivné ovlivnit finanéni situaci obchodnika s cenn}?mi
papiry, ktery je soucdsti konsolidaénitho celku, mize
Ceska nirodni banka ovlidajicimu obchodnfkovi s cen-
nymi papiry, finanéni holdmgove osobé, odpovédnému
obchodnikovi s cennymi papiry ve skupiné finanéni
holdmgove osoby, odpovédnému obchodnikovi s cen-
nymi papiry ve skupme zahraniéniho ovlddajictho ob-
chodnika s cennyml papiry, odpovédnému obchodni-
kovi s cennymi pap1ry ve skupiné zahrani¢ni ovlddajici
banky nebo smiSené holdingové osobé podle povahy
zjisténého poruseni

a) nafidit, aby ve stanovené lhiité zjednal ndpravu,

b) nafidit zajisténi mimofddného auditu u osoby,
kterd je soucdsti konsolida¢niho celku, na ndklady
ovlddajici osoby,

c) zakdzat nebo omezit uzavirani obchodt s investic-
nimi ndstroji s osobami, které jsou souédsti stej-
ného konsolida¢niho celku.

(2) Osoba zahrnutd do konsolidaéniho celku,
kterd neni obchodnikem s cennymi papiry, uzavird ob-
chody s investinimi néstroji zpusobem, ktery nepo-
§kozuje zdjmy zdkaznikii obchodnika s cennymi pa-
piry, ktery je soucdsti stejného konsolidacniho celku,
a neohrozuje jeho finanéni stabilitu nebo nenarusuje
pruhlednost finanéniho trhu.

(3) V § 151 az 155 se bankou rozumi i zahraniéni

banka.

HLAVA 111
SPRAVNI DELIKTY

§ 157
Spravni delikty osob, které poskytuji
investi¢ni sluzby

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahranicni
osoba poskytujici investiéni sluzby v Ceské repubhce
prostfednictvim organizaéni slozky se dopusti sprav-
niho deliktu tim, Ze

a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle

§ 13,

b) porusi povinnost informovat Ceskou nirodni

banku podle § 15t odst. 1,

¢) neuverejni tidaje podle § 16b nebo § 16c,
d) neoznimi zahdjeni nebo ukonceni systematické in-

ternalizace podle § 17a odst. 2,

e) pfi systematické internalizaci neuvefejni zavazné
kotace podle § 17b,

f) pfi systematické internalizaci neprovede pokyn
podle § 17¢,

g) pfi systematické internalizaci omez{ pfistup ke ko-
tacim v rozporu s § 17d,

h) jako drazebnik cennych papirG organizuje vefej-
nou drazbu cennych papiri v rozporu s § 33, nebo

1) nezaplati pfispévek do Garanéntho fondu podle
§ 129.

(2) Obchodnik s cenn}?mi papiry, zahranic¢ni
osoba poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské repubhce
prostfednictvim organizaéni slozky nebo investi¢ni
zprostredkovatel se dopusti spridvniho deliktu tim, Ze

a) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou pééi po-

dle § 11a nebo § 32 odst. 1,
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b) porusi pfi jedndni se zdkazniky povinnost podle
§ 15 odst. 1 nebo § 32 odst. 3,

c¢) neuchovivd dokumenty nebo zdznamy podle § 17
nebo § 32 odst. 6, nebo

d) porusi povinnost poskytnout spotiebiteli pred
uzavienim smlouvy o finan¢nich sluzbich uzavi-
rané na dalku informace podle zvldstniho pravniho
predpisu®).

(3) Obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni
osoba, kterd mi sidlo ve stité, ktery neni Clenskym
stitem Evropské unie, a kters poskytuje investicni
sluzby v Ceské republice prostredmctv1m orgamzacm
slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi po-
vinnost obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb
podle § 12, 12¢, 12d nebo 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, zahraniéni
osoba, kterd md sidlo ve stdté, ktery neni élensk)’rm
stitem Evropské unie, a kterd poskytuje investicni
sluzby v Ceské repubhce prostfednictvim organizaéni
slozky, nebo investiéni zprostfedkovatel se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze provadi svou ¢innost pomoci
osoby, kterd nespliluje podminky podle § 14.

(5) Investi¢ni zprostiedkovatel se dopusti sprav-
niho deliktu tim, Ze

a) provadi svou ¢innost pomoci osoby, kterd ne-
spliiuje podminky podle § 30 odst. 1 nebo 2,

b) nezajisti obezfetné poskytovini investicnich slu-
Zeb podle § 32 odst. 4,

¢) nevede evidenci pfijatych nebo predanych pokyna
podle § 32 odst. 5, nebo

d) porusi informacni povinnost podle § 32 odst. 7.

(6) Zastoupen}'f se dopusti sprévniho deliktu tim,
Ze porusi pfi vykondvini svych ¢innosti vizanymi zi-
stupci povinnost podle § 32¢ odst. 6 nebo § 32d odst. 1.

(7) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti sprav-
niho deliktu tim, Ze

a) udéli souhlas podle § 2b odst. 1, aniz posoudi spl-
néni podminek podle § 2b odst. 3,

b) nepredlozi Ceské nirodni bance nebo neuvefejni
zpusobem umoznujicim délkovy pfistup vyro¢ni
zpravu podle § 16 odst. 1,

¢) porusi informaéni povinnost podle § 16 odst. 2,
nebo

d) neposkytne Garanénimu fondu podklady podle
§ 130 odst. 11.

(8) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni ban-

kou, nebo obchodnik s cennymi papiry, ktery je oso-
bou uvedenou v § 9 odst. 2, se dopusti sprivniho de-
liktu tim, Ze na individuidlnim nebo konsolidovaném

zakladé
a) pouzije nebo zméni specidlni pfistup pro vypodet
kapitilovych pozadavkt bez predchoziho sou-
hlasu podle § 9 odst. 4 nebo 5,

b) nepfijme nebo neuplatiiuje strategie nebo postupy

podle § 9a,

¢) neudrzuje kapitdlovou pfiméfenost stanovenou
proviadécim priavnim predpisem na zdkladé § 9c
pism. a),

d) porusi pravidla angaZovanosti stanovend provadé-
cim pridvnim pfedpisem na zikladé § 9c pism. d),

e) porusi informalni povinnost podle § 16 odst. 3 a 4,

f) neuvetejni udaje podle § 16a, nebo

g) porusi povinnost podle § 155 odst. 3.

(9) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni ban-
kou, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) podnikatelsky vykondvé ¢innost v rozporu s § 6b
odst. 1,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1,
§ 21 odst. 6, § 22 odst. 1 nebo § 22 odst. 5, nebo

c) umisti svou organizaini slozku v hostitelském
staté navzdory rozhodnuti Ceské nirodni banky
podle § 21 odst. 5.

(10) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni
bankou, nebo zahraniéni osoba, kterd poskytuje inves-
tiéni sluzby v Ceské republice prostredn1ctv1m orgam—
zalni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze ne-
poskytne bez zbyteného odkladu Zadateli o tvér nebo
puj¢ku vysvétleni o jeho dvérovém hodnoceni podle
§ 15s.

(11) Obchodnik s cennymi papiry, ktery je oso-
bou uvedenou v § 9 odst. 2, se dopusti sprivniho de-
liktu tim, Ze na individuidlnim nebo konsolidovaném
zakladé nezavede nebo neudrzuje fidici a kontrolni sy-
stém podle § 12 odst. 1 pism. a).

(12) Zahraniéni osoba poskytujici investiéni
sluzby v Ceské republice prostredmctv1m orgamzacm
slozky se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi in-
formalni povinnost podle § 16 odst. 2 pism. a), b), ¢)
nebo d) nebo § 16 odst. 3 pism. a).

(13) Zahraniéni osoba, kterd md sidlo ve stité,
ktery nenf ¢lenskym stitem Evropské unie, a kterd po-
skytu e investiéni sluzby v Ceské republice prostied-
nictvim organiza¢ni slozky, se dopusti spravniho de-

) § 53 odst. 1 a% 3 a 5, § 53a, 54a a% 56 zdkona & 40/1964 Sb., ob&ansky zikonik, ve znéni zdkona & 56/2006 Sb.
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liktu tim, Ze neoznimi bez zbyteéného odkladu Ceské
ndrodni bance zménu ve skutecnostech, na jejichz z3-
kladé ji bylo udéleno povoleni v rozporu s § 28 odst. 6.

(14) Za sprivni delikt se ulozi pokuta do

a) 1 000 000 K&, jde-li o sprivni delikt podle od-
stavce 7 pism. a),

b) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1 pism. g), h) nebo 1), odstavce 2 pism. d),
odstavce 5, odstavce 6, odstavce 7 pism. d), od-
stavee 9 pism. b) nebo c¢) nebo odstavee 13,

c) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1 pism. a), b), ¢), d), e) nebo f), odstavce 2
pism. a), b) nebo c), odstavce 3, odstavce 4, od-
stavce 7 pism. b) nebo c¢), odstavce 8, odstavce 9
pism. a), odstavce 10, odstavce 11 nebo od-
stavce 12.

§ 158

Spravni delikty organizitora regulovaného trhu

(1) Organizitor regulovaného trhu se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) podnikatelsky vykondvé ¢innost v rozporu s § 40
odst. 1,

b) poskytne sluzbu v rozporu s pravidly obchodo-
véni, pravidly pro pfijiméni investi¢nich ndstroju
k obchodovéni nebo pravidly pfistupu, nebo

¢) neposkytne sluzbu s odbornou péli podle § 41
odst. 1 a2.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi po-
kuta do 20 000 000 K&.

§ 159
Spréavni delikty provozovatele mnohostranného
obchodniho systému
(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho
systému se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) nedodrzi pravidla transparentnosti podle § 67
nebo § 68,

b) nezavede nebo porusi pravidla podle § 69 odst. 2,
3 nebo 4,

¢) nezajisti vyporddini obchodli nebo neinformuje
Ucastniky mnohostranného obchodniho systému
podle § 70 odst. 1,

d) porusi omezeni nebo zikaz Ceské nirodni banky
podle § 70 odst. 2,

e) porusi povinnost soustavné sledovat a vyhodnoco-
vat obchody podle § 71 odst. 2,

f) porusi oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,
nebo

g) porusi informaéni povinnost podle § 71 odst. 4.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi po-
kuta do 20 000 000 K&.

§ 160
Spravni delikty souvisejici s provozovinim
vypofidaciho systému

(1) Provozovatel vypofidaciho systému se do-
pusti spravniho deliktu tim, Ze
a) podnikatelsky vykondva &innost v rozporu s § 83
odst. 2,
b) zméni pravidla vypofidaciho systému bez pred-
choziho souhlasu Ceské narodni banky v rozporu
s § 83 odst. 7,

¢) nezavede nebo porusdi pravidla vyporddaciho sy-
stému podle § 83 odst. 12,

d) porusi informaéni povinnost podle § 87,
e) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odst. 1,
nebo

f) neposkytne svoje sluzby s odbornou pééi podle
§ 83 odst. 14.

(2) Utastnik vyporidaciho systému se dopusti
sprévniho deliktu tim, Ze
a) neozndmi provozovateli vypotfidacitho systému
zménu v udajich podle § 88 odst. 2, nebo

b) neposkytne informaci osobé, kterd prokize pravni
zdjem podle § 88 odst. 3.

(3) Osoba, kterd ma sidlo v Ceské republice a je
Ucastnikem vyporidactho systému provozovaného po-
dle priavniho fidu jiného ¢lenského stitu Evropské
unie, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neposkytne informaci osobé, kterd prokize pravni
zdjem podle § 88 odst. 4 pism. a), nebo

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 88 odst. 4
pism. b) nebo c).
(4) Za sprivni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1 pism. b), d), e) nebo f), odstavce 2 nebo
odstavce 3,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o sprivni delikt podle od-
stavee 1 pism. a) nebo c).

§ 161
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci
investi¢nich nastroju
(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich ni-
stroju, se dopusti sprivniho deliktu tim, Ze porusi

povinnost uchovivat evidenci nebo dokumenty podle
§ 99a.

(2) Centrélni depozitdf se dopusti sprivniho de-
liktu tim, Ze

a) podnikatelsky vykondvé ¢innost v rozporu s § 103
odst. 6,

b) porusi oznamovaci povinnost podle § 103 odst. 7,

¢) porusi informalni povinnost podle § 104 odst. 2,
§ 108 nebo § 115 odst. 1, nebo
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d) neposkytne svoje sluzby s odbornou péci podle
§ 103 odst. 8.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci inves-
ti¢nich ndstroji, nebo osoba, kterd vede evidenci na-
vazujici na samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju,
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze nevede samostat-
nou evidenci investiénich néstrojd, nebo evidenci na-
vazujici na samostatnou evidenci investi¢nich ndstroju
zpusobem stanovenym provadécim privnim predpisem

na zikladé § 93 odst. 4.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci inves-
ticnich ndstroji, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
nezasle Ceské narodni bance informace nebo podklady
podle § 93 odst. 6.

(5) Centrélni depozitdf, ulastnik centrilniho de-
pozitife nebo osoba, kterd vede evidenci navazujici na
centralni evidenci cennych papirt, se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze porusi provozni fid centrilniho depo-
zitafe podle § 104.

(6) Za sprivni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1, odstavce 2 pism. b), ¢) nebo d), od-
stavce 3, odstavce 4 nebo odstavce 5,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 2 pism. a).

§ 162

Spravni delikty emitenta
investi¢niho cenného papiru

(1) Emitent kétovaného investi¢ntho cenného pa-
piru se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neuvefejni vyroéni zpravu podle § 118 odst. 1, 4,
5, 6 nebo 7 nebo pololetni zprivu podle § 119
odst. 1 nebo 4,

b) nezasle Ceské nirodni bance vyroéni zprivu podle
§ 118 odst. 1 nebo 7 nebo pololetni zpravu podle
§ 119 odst. 1 nebo 4,

c) nezajisti rovné zachidzeni podle § 120 odst. 1
pism. a),

d) nezajisti vyplatu vynosu podle § 120 odst. 1
pism. b),

e) nepredlozi organizitorovi regulovaného trhu ni-
vrh podle § 120 odst. 1 pism. d),

f) neinformuje organizdtora regulovaného trhu podle
§ 120 odst. 1 pism. e),

g) neuverejni udaje podle § 120 odst. 1 pism. c), e),
odst. 2 pism. a), odst. 3 nebo odst. 4 nebo vnitini
informaci podle § 125 odst. 1,

h) nezasle Ceské ndrodni bance informaci podle § 120
odst. 2 pism. a) nebo § 120 odst. 3, anebo vnitfni
informaci podle § 125 odst. 1,

1) nepodi zidost o pfijeti k obchodovani akeii podle
§ 120 odst. 2 pism. b),

j) neuvefejni nebo nezasle Ceské ndrodni bance do-
kument podle § 120 odst. 6,

k) porusi pfi plnéni informaéni povinnosti zdkaz po-
dle § 121, nebo

1) vrozporu s § 125 odst. 4 nezajisti vedeni seznamu
osob nebo jeho poskytnuti Ceské nirodni bance.

(2) Emitent investi¢niho cenného papiru pfijatého
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté
Evropské unie se dopusti sprivniho deliktu tim, Ze
v rozporu s § 123 neuvefejni V}’Iroém' zpravu nebo po-
loletni zpravu anebo vyroéni nebo pololetni zpravu
nezasle Ceské nirodni bance.

(3) Za spravni delikt podle odstavce 1 nebo 2 se
ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

§ 163
Spravni delikty osoby
zahrnuté do konsolidaéniho celku

(1) Osoba zahrnutd do konsolidaéniho celku se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) porusi informalni povinnost podle § 154 odst. 2,

b) porusi povinnost vytvofit odpovidajici kontrolni
mechanismy podle § 155 odst. 1,

¢) porusf povinnost ozndmit svého auditora nebo po-
vinnost poskytnout audit informaci podle § 155
odst. 2, nebo

d) neprovede ve stanovené lhité opatfeni k nipravé
podle § 156.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi po-
kuta do 10 000 000 K¢&.

Dalsi spravni delikty
§ 164

(1) Pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se
dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) neopravnéné vykondva nebo nabizi ¢innost podle
tohoto zikona,

b) uvede nespravny tidaj nebo zataji nékterou skutec-
nost v souvislosti se zddosti podle tohoto zdkona,

¢) nemd predchozi souhlas Ceské nirodni banky po-
dle § 11 odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,

d) porusi oznamovaci povinnost podle § 11 odst. 8
nebo 9, § 47 odst. 2, § 104a odst. 8 nebo 9 nebo
§ 122,

e) jako osoba uvedend v § 17 odst. 1 zdvérené &isti
ustanoveni porusi povinnost uchovavat doku-
menty a zdznamy podle § 17 odst. 1,

f) vefejné nabizi investiéni cenné papiry bez uvefej-
néni prospektu podle § 35,

g) uvefejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni
prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36,
§ 36a, § 36b nebo § 36g, anebo neuverejni dodatek
prospektu podle § 36 odst. 1,
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h) porusi povinnost stanovenou pro propagacni nebo
jind sdéleni podle § 36k,

1) neoprdvnéné pouzivd oznaleni ,regulovany trh®,
»burza cennych papird“ nebo obdobné oznaceni
v rozporu s § 53 nebo oznaleni ,,centrilni depozi-
taf cennych papirt“ v rozporu s § 101 odst. 2,
nebo

j) porusi zikaz manipulace s trhem v rozporu s § 126
odst. 4.

(2) Prévnicka nebo podnikajici fyzickd osoba pod—
1éhajici dohledu Ceské narodni banky se dopustl sprav-
mho deliktu tim, Ze neprovede ve stanovené lhuté opa-
tfeni k ndpravé podle § 136.

(3) Za spravni delikt se uloZzi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavee 1 pism. b), ¢), d), e), f), g), h) nebo 1),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1 pism. a) nebo j) nebo odstavce 2.

(4) Za spravni delikt podle odstavce 1 pism. b) Ize
ulozit téz zdkaz Cinnosti do 5 let. Do doby zdkazu
innosti se zapocitivd doba, po kterou pachatel na za-
kladé opatfeni spravniho organu ucinéného v souvislosti
s projednidvanym spravnim deliktem nesmél jiz tuto
¢innost vykondvat.

§ 165

(1) Osoba podle § 29 odst. 1 pism. b), kterd pre-
bird pokyny od investiéniho zprostfedkovatele, se do-
pusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neinformuje investi¢niho zprostfedkovatele podle
§ 31 pism. a) nebo ¢), nebo

b) neposkytne investiénimu zprostfedkovateli sou-
¢innost podle § 31 pism. b).

(2) Prévnickd nebo podnikajici fyzickd osoba,
kterd pozidala o ndsledné pfijeti investiniho cenného
papiru k obchodovani na regulovany trh bez souhlasu
emitenta, nebo organizitor regulovaného trhu, ktery
sam prijal investi¢ni cenny papir bez souhlasu emitenta,
se dopusti spravniho deliktu tim, Ze porusi informaéni
povinnost podle § 56 odst. 8.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, zahrani¢ni
osoba, kterd md povoleni orginu dohledu jiného ¢len-
ského stdtu Evropské unie k poskytovini 1nvest1cmch
sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské repubhce
banka, zahraniéni banka, kterd vykondva na Gzemi Ces-
ké repubhky svou cinnost prostfednictvim pobocky,
spofitelni nebo tvérni druZstvo, instituce elektronic-
kych penéz nebo instituciondlni investor, se dopusti
spravniho deliktu tim, Ze

a) neinformuje Ceskou narodni banku o podezieni
na vyuziti vnitfni informace podle § 124 odst. 5,

b) porusi povinnost ml¢enlivosti podle § 124 odst. 5
nebo § 126 odst. 5, nebo

¢) neinformuje Ceskou nirodni banku o podezfeni
na trzni manipulaci podle § 126 odst. 5.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba uve-
dend v § 125 odst. 5, se dopusti spravniho deliktu tim,
ze porus$i oznamovaci povinnost podle § 125 odst. 5.

(5) Zasvécend osoba se dopusti spravniho deliktu
tim, Ze
a) vyuzije vnitfni informaci podle § 124 odst. 4 pism.
a),
b) udini jiné osobé doporudeni k nabyti nebo zcizeni
finan¢niho ndstroje podle § 124 odst. 4 pism. b),
nebo

¢) porusi povinnost mléenlivosti o vnitfni informaci
nebo povinnost zamezit jiné osobé pfistup k této
informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(6) Préavnickd nebo podnikajici fyzickd osoba,
kterd v souvislosti s vykonem svého povoldni nebo
podnikani tvofi nebo rozSifuje investicni doporucent,
nebo osoba s ni propojend, se dopusti spravnlho deliktu
tim, Ze porusi povinnost pii tvorbé nebo Sifeni inves-
tiéntho doporuceni podle § 125 odst. 6.

(7) Za sprévni delikt se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle od-
stavce 1, odstavce 2, odstavce 3 pism. a) nebo b),
odstavce 4, odstavce 5 nebo odstavce 6,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o sprivni delikt podle od-
stavce 3 pism. c).

Prestupky
§ 166
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) neopravnéné vykondva nebo nabizi ¢innost podle
tohoto zékona,
b) Vykonava funkci vedouci osoby nebo vedouciho
organizaéni slozky bez predchoziho souhlasu Ces-

ké nirodni banky podle § 10 odst. 1, § 28 odst. 4,
§ 43 odst. 1, § 104b nebo § 155a odst. 1,

¢) uvede nepravdivy tidaj nebo zataji nékterou sku-
tenost v souvislosti se Zddosti podle tohoto za-
kona,

d) nemd ptedchozi souhlas Ceské nirodni banky po-
dle § 11 odst. 1, § 47 odst. 1 nebo § 104a odst. 1,

e) porusi oznamovaci povinnost podle § 11 odst. 8
nebo 9, § 47 odst. 2, § 104a odst. 8 nebo 9 nebo
§ 122,

f) vefejné nabizi investi¢ni cenné papiry bez uvefej-
néni prospektu podle § 35,

g) uvefejni prospekt v rozporu s § 36h nebo uverejni
prospekt, ktery nespliiuje pozadavky podle § 36,
36a, 36b nebo 36g, anebo neuverejni dodatek pro-
spektu podle § 36 odst. 1,

h) porusi povinnost stanovenou pro propagaéni nebo
jind sdéleni podle § 36k, nebo
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1) porusi zdkaz manipulace s trhem v rozporu s § 126
odst. 4.

(2) Fyzicki osoba podléhajici dohledu Ceské né-
rodni banky se dopusti prestupku tim, Ze neprovede ve
stanovené lhuté opatteni k népravé podle § 136.

(3) Za prestupek lze uloZit pokutu do

a) 10000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavee 1
pism. b), o), d), <), f), g) nebo h),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1
pism. a) nebo 1) nebo odstavce 2.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) nebo
c) lze uloZit zdkaz &innosti do 5 let.

§ 167

(1) Vedouci osoba se dopust1 pfestupku tim, Ze
neoznami Ceské nirodni bance zménu skutenosti po-
dle § 10a odst. 1, § 28 odst. 4, § 43 odst. 6, § 104b nebo
§ 155a odst. 1.

(2) Vdzany zastupce se dopusti prestupku tim, Ze
poru$i povinnost okamzité ukonéit zdvazkovy vztah
podle § 32d odst. 2.

(3) Fyzickd osoba uvedend v § 117 se dopusti pre-
stupku tim, Ze porusi povinnost mlenlivosti podle
§ 117.

(4) Fyzickd osoba uvedend v § 125 odst. 5 se do-
pusti pfestupku tim, Ze porusi oznamovaci povinnost
podle § 125 odst. 5.

(5) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry,
organizdtora regulovaného trhu, provozovatele vypo-
fadactho systému nebo centrdlntho depozitife se do-
pusti prestupku tim, Ze

a) neposkytne Garanénimu fondu podklady podle

§ 130 odst. 11,

b) porusi omezeni podle § 139 odst. 6,

¢) nepfijme opatfeni podle § 139 odst. 7 pism. a),

d) nezajisti ochranu priv osob podle § 139 odst. 7
pism. b),

e) poru$i povinnost podle § 139 odst. 7 pism. ¢),
nebo

f) nevyzada si ke svému rozhodnuti predchozi sou-
hlas Ceské narodni banky podle § 139 odst. 8.

(6) Fyzickd osoba, kterd pozidala o nasledné pfi-
jeti investiéniho cenného papiru k obchodovini na re-
gulovany trh bez souhlasu emitenta, se dopusti pre-
stupku tim, Ze poru$i informacni povinnost podle
§ 56 odst. 8.

(7) Zasvécend osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) vyuzije vnitfni informaci podle § 124 odst. 4 pism.

a),

b) udini jiné osobé doporudeni k nabyti nebo zcizeni

finan¢niho nistroje podle § 124 odst. 4 pism. b),

nebo

c) porusi povinnost mlcenlivosti o vnitini informaci
nebo povinnost zamezit jiné osobé pfistup k této
informaci podle § 124 odst. 4 pism. c).

(8) Fyzickd osoba, kterd v souvislosti s vykonem
svého povoldni nebo podnikini tvofi nebo rozsifuje
investi¢ni doporuceni, nebo osoba s ni propojend, se
dopusti pfestupku tim, Ze porusi povinnost pfi tvorbé
nebo Sifeni investiénitho doporuceni podle § 125
odst. 6.

(9) Za prestupek fyzické osoby lze uloZzit pokutu
do

a) 500 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 2
nebo odstavce 3,

b) 5 000 000 K&, jde-li o prestupek podle odstavce 1,
odstavce 4 nebo odstavce 5,

¢) 10000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 6,
odstavce 7 nebo odstavce 8.

§ 168 az 191

zruSeny

§ 192
Spole¢na ustanoveni

(1) Pravnickd osoba neodpovidd za spravni delikt,
jestlize prokdze, ze vynalozila veskeré usili, které bylo
moZno pozadovat, aby zabrénila poruseni pravni po-
vinnosti.

(2) Pfi urleni vyméry pokuty pravnické osobé se
ptihlédne k zdvaznosti spravniho deliktu, zejména ke
zpusobu jeho spichéni a jeho ndsledkiim a k okolno-
stem, za nichZ byl spichan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni de-
likt zanikd a prestupek fyzické osoby nelze pro;ednat
jestlize Ceska narodni banka o ném nezahéjila fizeni do
1 roku ode dne, kdy se o ném dozvedela, nejpozdéji
vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachén.

(4) Spravni delikty podle tohoto zdkona v prvnim
stupni projednivd Ceska nirodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz
doslo pfi podnikéni fyzické osoby nebo v pfimé sou-
vislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zdkona o odpovéd-
nosti a postihu pravnické osoby.

(6) Pokuty vybird a vymahd pfislusny celni urad.
Pfijem z pokut uloZenych obchodnikim s cennymi pa-
piry podle tohoto zdkona je pfijmem Garanéniho
fondu, pfijem z ostatnich pokut podle tohoto zikona
je pfijmem stitniho rozpoctu.

CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY

§ 193

(1) Osoba, kterd provadi ¢innost hodnoceni kva-
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lity investicniho ndstroje nebo tcastnika kapitélového
trthu (ddle jen ,ratingovd agentura®), miZe poZidat
Ceskou nérodni banku o zdpis do seznamu ratingovych
agentur uznanych Ceskou nirodni bankou.

(2) Ceska nirodni banka zapiSe do seznamu ratin-
govych agentur ratingovou agenturu, kterd ma predpo-
klady pro kvalifikované hodnoceni investiéniho ni-
stroje nebo tlastnika kapitdlového trhu, zejména

a) vécné, organizalni a persondlni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, je duvéryhodni a odborné
zpusobild, nebo je-li pravnickou osobou, jeji ve-
douci osoby jsou duvéryhodné a odborné zptiso-
bilé,

c) kritéria pro hodnoceni kvality investiéntho ni-
stroje nebo tlastnika kapitdlového trhu.

(3) Ceskd ndrodni banka vyskrtne ze seznamu ra-
tingovych agentur ratingovou agenturu, kterd prestane
spliovat predpoklady pro kvalifikované hodnoceni in-
vesti¢niho ndstroje nebo ucastnika kapitdlového trhu.

(4) O zamitnuti Zddosti ratmgove agentury o z4pis
do seznamu nebo o vySkrtnuti ratingové agentury ze
seznamu vyda Ceskd nirodni banka rozhodnuti.

CAST JEDENACTA

USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA
A ZAVERECNA

§ 194
Vztah k jinym privnim pfedpisum

(1) Pro fizeni podle tohoto zdkona se pouziji
predp1sy o spravnim fizeni, pokud tento zikon nesta-
nov{ jinak.

(2) Pro fizeni o pfestupcich se pouzije zdkon
o prestupcich.

(3) Préavni poméry obchodnika s cennymi papiry,
investiéniho  zprostfedkovatele, vézaného zistupce,
organizdtora regulovaného trhu, provozovatele vypo-
fddactho systému a centrdlntho depozitire se ridi ob-
chodnim zikonikem, pokud tento zikon nestanovi ji-
nak.

(4) Odpovédnost za skodu zptsobenou poruse-
nim povinnosti podle tohoto zdkona se fidi dpravou

nihrady $kody podle obchodniho zdkoniku.

(5) Povinnosti obchodnika s cennymi papiry,
organizdtora regulovaného trhu, investiéniho zpro-
stiedkovatele, vazaného zdstupce, provozovatele vypo-
fadactho systému a centrilniho depozitife podle za-
kona upravujiciho ochranu hospodéfské soutéze nejsou
timto zdkonem dotceny.

§ 195

Pokud tento zikon hovofi o &lenském stité

Evropské unie, rozumi se jimi i dal3{ stity tvofici
Evropsky hospodifsky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zikon vyZaduje uverejnovam in-
formaci na tizemi Ceské republiky, uvefejiiuji se tyto
informace v Ceském jazyce, nestanovi-li tento zdkon
jinak. Ceskd ndrodni banka mtZe po posouzem kon-
krétnich okolnosti povolit, aby byly uréité informace
uvere]neny v anglickém jazyce, je-li to v zdjmu inve-
stord.

(2) Pfi uvefejiiovani informaci zpisobem umoz-
I‘IUJICIm dalkovy prlstup musi byt tyto informace takto
uvere]neny nejméné po dobu 3 let, pokud tento zdkon
nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZeno fidné ovéfeni
splnéni predpokladt pro rozhodnuti, miZze Ceska ni-
rodni banka v fizeni o Zddosti podle tohoto zékona

a) umoznit predlozeni pfilohy nahradit estnym pro-
hla$enim, nebo
b) nevyzadovat pfedloZeni pfilohy;
prohlasem o takovém pfipadé mize spravni orgin udi-

nit na své tfedni desce i pro neur¢ity pocet fizeni v bu-
doucnu.

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ces-
ké narodni bance pfedkléda'l’ v originidlnim znéni a sou-
Casné v ifedné ovéfeném prekladu do jazyka eského.
Ceskd ndrodni banka mtize umoznit pfedloZenf pisem-
nosti vyhotovené v cizim jazyce pouze v originlnim
znéni. ProhldSeni o vyuZiti moZnosti podle predchoz1
véty mize Ceskd nirodni banka uéinit na své tredni
desce 1 pro neurcity pocéet osob nebo fizeni v bu-
doucnu.

§ 197

ZavéreCnym vyrovnanim se rozumi smluvni ujed-
nini podle Ceského nebo zahrani¢niho priva,

a) které lze dolozit pisemné nebo jinym zdznamem
umoznujicim uchovani informaci,

b) které se vztahuje na pohleddvky smluvnich stran,
vletné prlslusenstv1 téchto pohledivek, z obchodd,
jejichz predmetem jsou Vylucne penéZn{ pro-
stredky, investiéni ndstroje, priva s investi¢nimi
ndstroji spojend nebo komodity, véetné podminé-
nych pohleddvek a pohledavek, které maji nebo by
mély teprve vzniknout, a na pohleddvky smluv-
nich stran, véetné pfislusenstvi téchto pohledivek,
z finanéniho zajisténi a ujedndni o ném podle
zvlastniho pravniho predpisu nebo podle obdob-
ného privniho vztahu podle zahraniéni pravni
Upravy, véetné podminénych pohledivek a pohle-
davek, které maji nebo by mély teprve vzniknout
(ddle jen ,pohledivky stran®) a

c) podle kterého v pripadé, Ze nastane dohodnuti
skute¢nost, dojde k zdniku a nahrazeni, nebo k za-
pocteni dosud nesplatnych, popiipadé 1 splatnych
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pohleddvek stran tak, ze vysledkem bude jedind
pohledévka ve vysi rozdilu mezi souhrnnou vysi
odhadovanych soulasnych hodnot pohledivek
stran; zpusob odhadu soucasnych hodnot pohle-
davek stran, okamzik, ke kterému musi byt odhad
proveden, a zpusob a termin vypotfddini, musi byt
dojedndny ve smluvnim ujednini o zivére¢ném
vyrovnini a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi
na piislusnych finan¢nich trzich.

§ 198

(1) Ceské nirodni banka vede seznam osob, které
mohou byt jmenoviny

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou, investi¢ni spole¢nosti, investi¢-
niho fondu, organizitora regulovaného trhu, pro-
vozovatele vypofidactho systému nebo centrdl-
niho depozitire,

b) likviddtorem investiéni spole¢nosti nebo investic-
niho fondu.

(2) Do seznamu likviddtort a nucenych sprivct
Ceskd nirodni banka zaplse osobu, kterd o to pozada
je plné zpUsobild k pravnim tkonim, odborné zplso-
bild a diivéryhodnd a nebyla v poslednich 5 letech z to-
hoto seznamu vyskrtnuta.

(3) Zadost o zapis do seznamu likviddtort a nuce-
nych spravcd lze podat pouze na predepsaném tisko-
pise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady nezbytné pro
posouzeni splnéni podminek uvedenych v odstavei 2.
Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi provadéci
pravni predpis.

(4) Cesk4 nirodni banka vyskrtne ze seznamu lik-
viddtort a nucenych spravca osobu, kterd

a) se bez zdvaznych divoda vzdala funkce likvida-
tora nebo nuceného spravce do nichz byla Ceskou
narodni bankou jmenovina,

b) zdvazné nebo opakované porusila povinnosti ply—
nouci z funkce likviditora nebo nuceného spravce,
do nichZ byla Ceskou nirodni bankou jmenovina,

c) prestala spliiovat predpoklady pro zapsani do to-
hoto seznamu,

d) pozidala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo
e) zemfela.

(5) O nezapsiani do seznamu nebo vyskrtnuti ze
seznamu se vyddva spravni rozhodnuti.

§ 198a
Informace uverejiované Ceskou nirodni bankou

(1) Ceskd ndrodni banka uvefejiiuje zptisobem
umoziujicim dilkovy piistup

a) aktualizovand znéni privnich predpist, které upra-

vuji pravidla obezfetného podnikini obchodnikl

s cennyml papiry na individudlnim a konsolidova-

ném zikladg, a tfednich sdéleni Ceské nirodni

banky k nim; tim nejsou dotlena ustanoveni
zvld§tnich pravnich predpisti o zplsobu vyhlaso-
vani pravnich pfedpist,

b) informace o zptsobu vyuZiti moZnosti volby nebo

uvazeni danych ¢lenskym stitim Evropské unie

jejich orgdnim dohledu pravem Evropskych

spoleCenstvi v pravnich pfedpisech podle pisme-
ne a),

¢) informace o pfistupu a metodich Ceské nirodni
banky pfi vykonu dohledu podle § 135 odst. 5,

d) souhrnné statistické tdaje o plnéni pravidel obe-
zfetného podnikani obchodmky s cennymi papiry
v Ceské republice,

e) dohody o zméné pfislusného orginu dohledu na
konsolidovaném zdkladé nad skupinou finanéni
holdingové osoby podle § 153 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 Ceskd narodni
banka uvefejﬁu'e a pravidelné aktualizuje zpﬁsobem
umoznujicim délkovy piistup tak, aby je bylo mozné
porovnat s informacemi stejného druhu uvefejnénymi
organy dohledu nad kapitilovym trhem v jinych ¢len-
skych stitech Evropské unie.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizétora regulovaného
trhu ve vztahu k investi¢nim ndstrojtim uvedenym v § 3
odst. 1 pism. g) aZ i) udéli Ceskd nirodni banka i ko-
moditni burze, kterd jinak spliuje predpoklady pro
udéleni povoleni; komod1tn1 burza muze organizovat
regulovany trh nebo provozovat mnohostranny ob-
chodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim
nastrojum. Za zdkladni kapitdl se pro tyto tcely pova-
7uji u komoditni burzy vklady a dal3{ prostfedky po-
skytnuté komoditni burze jejimi zakladateli nebo ¢leny,
pravidlo pro dozoréi radu organizitora regulovaného
trhu, ktery je spolenosti s ruéenim omezenym, se po-
uzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovéni, pravidla pro pfijimani,
pravidla pfistupu a dal§i pravidla tykajici se regulova-
ného trhu a mnohostranného obchodniho systému ne-
jsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska
nirodni banka podle § 38 bez ndvrhu ke dni nabyti
pravm moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organi-
zdtora regulovaného trhu. Dals{ podnikatelskou ¢innost
komoditni burzy lze zareglstrovat jen za podminek
stanovenych v jiném privnim predpisu.

(4) Ceskd nirodni banka a prislusny orgén do-
hledu nad komoditnimi burzami spolupracuji pfi li-
cenni ¢innosti a vykonu dohledu nad komoditni bur-
zou, kterd vykonivd nebo hodld vykonivat &innost
organizitora regulovaného trhu. Povoleni vydévaji po
vzdjemné dohodé.
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§ 199

Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlaskou zpusob stano-
veni vySe vynaloZzenych vécnych ndkladt a zpusob je-
jich thrady pfi poskytovani ddaji centrdlnim depozi-
tifem a osobou, kterd vede samostatnou evidenci (§ 115
odst. 5).

(2) Ceské narodni banka vyd4 vyhlasku podle § 7
2, § 9, § 10 odst. 4, § 11 odst. 4, § 12f, § 13
3, § 14 odst. 3, § 15 odst. 5, § 15a odst. 3, § 15d
4, § 15h odst. 4, § 151 odst. 5, § 151 odst. 6, § 150

odst.
odst.
odst.

odst. 2, § 15q odst. 2, § 15r odst. 3, § 15t odst. 3, § 16
odst. 5, § 16a odst. 10, § 16b odst. 2, § 17 odst. 4, § 19
odst. 2, § 20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 6, § 32
odst. 8, § 32c odst. 8, § 38 odst. 2, § 39 odst. 4, § 43
odst. 4, § 45 odst. 2, § 46 odst. 2, § 47 odst. 4, § 49
odst. 2, § 50 odst. 7, § 63 odst. 5, § 67 odst. 3, § 68

odst. 5, § 71 odst. 5, § 83 odst. 4, § 85 odst. 2, § 87,
§ 93 odst. 4, § 93 odst. 6, § 103 odst. 3, § 104a odst. 4,
§ 106 odst. 2, § 107 odst. 2, § 108 odst. 1, § 118 odst. 7,
§ 119 odst. 4, § 122 odst. 15, § 125 odst. 7, § 126
odst. 6, § 132 odst. 5, § 139 odst. 11, § 151 odst. 3,
§ 154 odst. 3, § 155a odst. 2 a § 198 odst. 3.

(3) Ma-li Ceskd narodni banka vyhliskou podle
odstavce 2 stanovit lhity nebo periodicitu, stanovi tyto
lhuty nebo periodicitu v rozsahu potfebném pro vykon
uc¢inného dohledu podle tohoto zdkona; to neplati pro
lhiity nebo pro periodicitu, u kterych je jejich délka
nebo Cetnost stanovena privem Evropskych spolecen-
Stvi.

§ 200
Ustanoveni prechodni a zdvérecni

(1) Povoleni k vykonu ¢éinnosti obchodnika s cen-
nymi papiry podle zdkona & 591/1992 Sb., o cennych
papirech, ve znéni zdkona &. 89/1993 Sb., zikona &. 331/
/1993 Sb., zikona & 259/1994 Sb., zikona ¢&. 61/1996
Sb., zikona ¢&. 152/1996 Sb., zikona &. 15/1998 Sb., za-
kona & 70/2000 Sb., zikona ¢&. 307/2000 Sb., zikona
362/2000 Sb., zakona & 239/2001 Sb., zikona
259/2001 Sb., zikona & 501/2001 Sb. a zikona
. 308/2002 Sb., nilezu Ustavniho soudu uvefejnéného
pod & 476/2002 Sb. a zdkona & 88/2003 Sb., (dile jen
»dosavadni zikon“) se povazuje za povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zikona,
v rozsahu investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

O O O

(2) Garanéni fond obchodniku s cennymi papiry
podle dosavadniho zdkona je Garanénim fondem podle
tohoto zikona; niroky na vyplatu nihrady z Garané-
niho fondu podle dosavadniho zdkona zlstivaji zacho-
vany. Pramérné hodnoty majetku zdkazniku podle
§ 129 se zalinaji pocitat od 1. Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahraniéniho ob-
chodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zikona
je povolenim k poskytovéni investi¢nich sluzeb pro-
stfednictvim organizalni slozky podle tohoto zikona.

(4) Povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavad-
niho zdkona je povolenim k vykonu ¢innosti maklére
podle tohoto zikona, v rozsahu odborné specializace
makléfe uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovini mimoburzovniho
trhu podle dosavadniho zdkona je povolenim k organi-
zovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona,
v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho
zakona je povolenim k &innosti burzy podle tohoto
zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporidani obchodt s investiénimi
nistroji podle dosavadniho zikona je povolenim k pro-
vozovani vyporiddaciho systému podle tohoto zikona,
v rozsahu uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zidkona je
registraci investiniho zprostfedkovatele podle tohoto
zékona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papirt po-
dle dosavadniho zékona je povolenim k tisku listinnych
cennych papirt podle tohoto zékona.

(10) Dnem naésledujicim po dni, kdy centrdlni de-
pozitdf prevezme evidenci zaknihovanych cennych pa-
pirt vedenou Stfediskem cennych papirti podle dosa-
vadniho zidkona, zanikd povoleni k vedeni &isti evi-
dence Stfediska cennych papird, jakoZ i vykonu ostat-
nich jeho ¢&innosti podle dosavadniho zdkona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovinim ¢lena
predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle do-
savadniho zdkona je souhlasem s vykonem funkce ve-
douci osoby obchodnika s cennymi papiry podle to-
hoto zékona.

(12) Vedouci osoba, které tento zikon nové za-
klddd povinnost mit k vykonu funkce predchozi sou-
hlas Komise, pozddd Komisi o souhlas do 6 mésici od
nabyti G¢innosti tohoto zdkona; jestlize o souhlas v této
lhtité nepozddd nebo jestlize Komise souhlas neudéli,
opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim tlasti na obchodnikovi
s cennymi papiry podle dosavadniho zékona je souhla-
sem s nabytim dlasti na obchodnikovi s cennymi pa-
piry podle tohoto zékona.

(14) Schvileni drazebniho fidu obchodnika s cen-
nymi papiry podle dosavadnitho zdkona je schvilenim
drazebniho fddu podle tohoto zikona.

(15) Prospekt cenného papiru schvéileny podle do-
savadniho zdkona je prospektem cenného papiru schvi-
lenym podle tohoto zikona.

(16) UZzsi prospekt cenného papiru schvileny po-
dle dosavadniho zékona je prospektem cenného papiru
schvilenym podle tohoto zdkona.

(17) Nucend spriva zavedend podle dosavadniho
zékona, kterd nebyla do nabyti G&innosti tohoto z3-
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kona ukonéena, je nucenou sprivou podle tohoto zi-
kona.

(18) Povoleni k uvefejnéni pouze tletni zdvérky
nebo pouze konsolidované éetni zdvérky podle dosa-
vadniho zdkona je povolenim k uvefejnéni pouze ticetn{
zévérky nebo pouze konsolidované tletni zévérky po-
dle tohoto zikona.

(19) Registrované cenné paplry podle dosavad-
niho zdkona jsou kétovanymi cennymi papiry podle
tohoto zikona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést
své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31. pro-
since 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do sou-
ladu s timto zdkonem do 31. prosince 2004.

(3) Organizdtor mimoburzovniho trhu je povi-
nen uvést své postaveni do souladu s timto zikonem
do 30. &ervna 2005.

(4) Provozovatel vyporddaciho systému je povi-
nen uvést své postaveni do souladu s timto zikonem
do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, kterd je povinna dodrzovat kapitilo-
vou priméfenost na konsolidovaném zikladé, je po-
vinna uvést svou kapitdlovou pfiméfenost do souladu
s timto zdkonem nejpozdéji do 31. prosince 2006.

§ 202

(1) Do doby, nez centrilni depozitdf prevezme
evidenci zaknihovanych a 1moblhzovanych cennych
papirt vedenou Stfediskem cennych papirg,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici
¢innost centralntho depozitire,

b) Stfedisko cennych papirt vede evidenci zakniho-
vanych a imobilizovanych cennych papira, evi-
denci rozhodnuti Komise a plni informaéni povin-
nosti podle dosavadniho zékona,

c) identifikaéni oznaleni podle mezindrodniho systé-
mu ¢&islovani pro identifikaci cennych papirt pfi-
déluje Komise podle dosavadniho zdkona,

d) Stredisko cennych papirt podléhi dohledu Ceské
ndrodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictyim mi-
nisterstva prevede evidence Stfediska cennych papiri
na centralni depozitdf za dplatu. Vy3e tplaty se stanovi
na zdkladé ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika,
odvétvi ceny a odhady s pfisluSnou specializaci, na z3-
kladé¢ dohody mezi ministerstvem a centrdlnim depozi-
tirem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim mi-
nisterstva prevede evidence Stfediska cennych papirg,
s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi
a evidence oznamovacich povinnosti, na centrdlni de-

pozitif bez zbyte¢ného odkladu po uzavienf smlouvy
mezi Ceskou republikou jednajici prostredmctvun mi-
nisterstva a centrdlnim dep021tarem o pfevodu této evi-
dence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena
nejpozdéji do 2 mésict ode dne, kdy centralni depozi-
taf obdrzi povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centrilni depozitdf pfevezme evi-
denci zaknihovanych a imobilizovanych cennych pa-
pirt vedenou Stfediskem cennych papiri a zacne vy-
kondvat svou Cinnost podle tohoto zikona, prestivi
Stiedisko cennych papirt vykondvat svou &innost po-
dle dosavadnich pravnich pfedpist. Sdéleni o tomto dni
vyhldsi ministerstvo ve Sbirce zikont.

(5) Na centrilni depozitdf nepfechdzeji prava, po-
vinnosti ani zavazky Stfediska cennych papira.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizo-
vanych cennych papirg, kterou centrilni depozitaf pre-
vezme od Stfediska cennych papirt, opravi centrdln{
depozitdf podle tohoto zékona. Odpovédnost stitu za
vzniklou $kodu tim neni dotlena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papird, které
jsou vedeny v evidenci Stfediska cennych papirt ke dni,
kdy tuto evidenci pievezme centrilni depozitaf, je po-
vinen s centralnim depozitifem uzavfit smlouvu podle
§ 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych cennych
papirt. Tuto smlouvu je emitent povinen uzaviit nej-
pozdé&ji do 1 mésice ode dne, kdy zacne centrilni de-
pozitdf vykondvat svou éinnost podle tohoto zékona.
Vv pfipadé, ze emitent v této lhaté neuzavie smlouvu,
neni centrilni dep021tar povmen emitentovi Vydat vy-
pis z evidence emise ani provést na jeho prlkaz zépis do
evidence emise. Centrdlni depozitdf ve stejné dobé pfi-
déli ISIN kazdé emisi investi¢nich néstrojﬁ, kterou pre-
vzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl pridélen.

(8) Centrélni depozitdf zahdji jedndni o uzavfeni
smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1 mésice ode
dne nabyti pravni moci povoleni své ¢innosti. V pfipadé,
ze centrdlni depozitdf v této lhité jedndni o uzavieni
smlouvy nezahdji, prodluZuje se lhuta, do které je emi-
tent podle odstavce 7 povinen uzaviit tuto smlouvu, na
6 mésict. V tomto pfipadé je centrilni depozitif povi-
nen zahdjit jedndni o uzavfeni smlouvy podle § 94
odst. 9 bez zbyte¢ného odkladu poté, co zaéne vyko-
navat svou ¢innost podle tohoto zikona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listd ote-
vieného podilového fondu evidovanych v &asti evi-
dence Stfediska cennych papirt vedené na ziakladé po-
voleni Komise jinou privnickou osobou muZe se sou-
hlasem této privnické osoby oznamit Stfedisku cen-
nych papirt a Komisi, Ze tyto podilové listy budou
nadéle ev1d0vany v samostatné evidenci investi¢nich
nastroju, kterou povede osoba, kterd dosud vedla pfi-
slusnou &ist evidence Stfediska cennych papirti. Dnem
doruceni ozndmeni emitenta zaknihovanych podilo-
vych listd Stfedisku cennych papird nebo pozdéjsim
dnem uvedenym v tomto oznidmeni se pfislusnd Cdst
evidence Stfediska cennych papirG méni na samostat-
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nou evidenci investi¢nich nédstroji vedenou osobou,
kterd dosud vedla pfislusnou &ist evidence Stfediska
cennych papirti. Emitent miZze uéinit oznidmeni podle
tohoto ustanoveni nejpozdéji do pfevodu evidence
Stiediska cennych papird na centrdlni depozitdf.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listd ote-
vieného podilového fondu, které jsou evidovdny pfimo
Stfediskem cennych pap1ru muze Stfedisku cennych
papirt a Komisi ozndmit, Ze tyto podilové listy budou
nadéle evidoviny v samostatné evidenci investi¢nich
nastroju, kterou povede osoba uréend emitentem téchto
podilovych listl, kterd je podle tohoto zikona oprav-
néna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych
papirt predd osobé urlené emitentem vypis obdobné
podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stie-
disko cennych papirt provést ve své evidenci zddny
zépis tykajici se podﬂovflch listd uvedenych v tomto
Vyplsu Ke dni pfevzeti vypisu Stfedisko cennych pa-
pirt zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci
a evidence podilovych listd se stdvd samostatnou evi-
denci podle tohoto zikona. Ke dni nésledujicfmu po
prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majet-
kové Géty a do evidence emise v samostatné evidenci.
Emitent miZe uéinit ozndmeni podle tohoto ustano-
veni nejpozdéji do dne prevodu evidence Strediska cen-
nych papirt na centrilni depozitaf.

§ 202a

Pro vlastniky investi¢nich néstrojq, e]1chz uéty ve-
dené v evidenci Stfediska cennych papirti centrlni de-
pozitaf prevzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli
smlouvu s dcastnikem centrdlntho depozitire, zajisti
centralni depozitir tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich ndstroji na majetko-
vém ultu v rozsahu stanoveném timto zikonem,

b) zdpis zmény do evidence emise na zdkladé poza-
davku emitenta.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papirt se dopusti spravniho
deliktu tim, Ze pfi vedeni evidence zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papirt, pfi vedeni evidence
rozhodnuti Komise a Ceské nirodni banky nebo pfi
plnéni informaénich povinnosti [§ 202 odst. 1 pism. b)]
porusi povinnosti stanovené dosavadnim zikonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi po-
kuta do 20 000 000 K&.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije
§ 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k nipravé nebo
sankce, kterd byla zahdjena prede dnem nabyti uéin-
nosti tohoto zédkona, se dokonéi podle dosavadniho za-
kona. Opatfeni k ndpravé nebo sankce se ulozi podle
dosavadniho zékona.

(2) Poruseni dosavadniho zikona nebo rozhod-
nuti Komise vydaného podle dosavadniho zdkona se
posuzuji podle dosavadniho zdkona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci
nebo fizeni o schvileni zahdjeni prede dnem nabyti
udéinnosti tohoto zdkona se dokonéi podle tohoto zi-
kona; lhuty, jejichz béh zapocal podle dosavadniho za-
kona, bézi ode dne nabyti ulinnosti tohoto zikona
znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodno-
ceni kvality investiéniho instrumentu a déastnika kapi-
tilového trhu (rating) zahdjend prede dnem nabyti
Ucinnosti tohoto zdkona se zastavuji dnem nabyti Géin-
nosti tohoto zdkona.

§ 204

Komise ozndmi Komisi Evropskych spolecenstvi
ke dni nabyti G¢innosti tohoto zikona seznam regulo-
vanych trha, které maji povoleni Komise. Pfilohu
oznameni tvofi vnitfni pfedpisy uznanych regulova-
nych trhi.

§ 205
Zrusuje se:
1. zdkon & 214/1992 Sb., o burze cennych papirg,

2. zikon & 251/2000 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papirt, ve znéni
pozdégsich predpist,

3. vyhldska & 88/1993 Sb., o podrobnostech technic-

kého provedeni vefejné obchodovatelnych listin-
nych cennych papirg,

4. vyhldska & 82/2001 Sb., kterou se stanovi mini-
mélni nilezitosti prospektu cenného papiru a uzsiho
prospektu cenného papiru,

5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sb., o hldSeni obchodt s inves-
tiénimi instrumenty uzavienymi mimo vefejny trh,

6. vyhlaska &. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

7. vyhlaska & 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska
¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického pro-
vedeni vefejné obchodovatelnych listinnych cen-
nych papirt,

8. vyhldska & 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma,
lhiita a zplsob uvefejiovani kurzl instrumentt ka-
pitdlového trhu,

9. vyhldska ¢. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravi-
dlech pro plnéni povinnosti oznadmit podil na hla-
sovacich pravech,

10. vyhléska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrob-
ngj$i pravidla organizace vnitfntho provozu ob-
chodnika s cennymi papiry a podrobne §{ pravidla
jedndni obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k zakaznikim,
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11. vyhléska ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych ob-
chodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykondvanych pomoci makléfe a o druzich od-
borné specializace maklére,

12. vyhlaska ¢&. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhldska
& 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

13. vyhlaska & 64/2003 Sb., o kapitdlové pfiméfenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou
nebo poboc¢kou zahraniéni banky, na individual-
nim zakladg,

14. vyhl”ka ¢. 73/2003 Sb., o hldSeni kapitélové pFi—
méfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§ 206
Ucinnost
Tento zdkon nabyva Ucinnosti dnem vstupu

smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské
unii v platnost.

1. Zikon &. 635/2004 Sb., kterym se méni nékteré
zékony v souvislosti s pfijetim zdkona o spravnich po-
platcich, nabyl d¢innosti tficitym dnem po dni jeho
vyhléseni (17. prosince 2004).

2. Zskon ¢&. 179/2005 Sb., kterym se méni nékteré
zdkony v souvislosti s pfijetim zdkona o zruSen{ Fondu
nirodniho majetku Ceské repubhky, nabyl Gdinnosti
dnem 1. ledna 2006 s vyjimkou ¢&dsti druhé, kterd na-
byla t¢innosti dnem jejiho vyhldSeni (30. dubna 2005).

3. Zakon ¢&. 377/2005 Sb., o doplikovém dohledu
nad bankami, spofitelnimi a tvérnimi druZstvy, institu-
cemi elektronickych penéz, pojistovnami a obchodniky
s cennymi papiry ve financnich konglomeritech
a 0 zméné nékterych dalsich zikont (zikon o finané-
nich konglomeritech), nabyl t¢innosti dnem jeho vy-
hldSenf (29. zaH 2005).

4. Zikon & 56/2006 Sb., kterym se méni zikon
¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitilovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony,
nabyl G¢innosti dnem jeho vyhldseni (8. bfezna 2006).

5. Zakon ¢&. 57/2006 Sb., o zméné zikont v souvis-

losti se sjednocenim dohledu nad finanénim trhem, na-
byl d¢innosti dnem 1. dubna 2006.

6. Zikon ¢. 62/2006 Sb., kterym se méni zikon
¢ 124/2002 Sb., o prevodech penéZnich prostredkd,
elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich sy-
stémech (zdkon o platebnim styku), ve znéni zdkona
¢. 257/2004 Sb., a dal3i zikony, nabyl d¢innosti dnem
jeho vyhldseni (8. biezna 2006).

7. Zakon &. 70/2006 Sb., kterym se méni nékteré
zékony v souvislosti s pfijetim zdkona o providéni
mezindrodnich sankci, nabyl G¢innosti dnem 1. dubna
2006.

8. Zakon ¢&. 159/2006 Sb., o stfetu zdjmt, nabyl
Géinnosti dnem 1. ledna 2007.

9. Zakon & 120/2007 Sb., o zméné nékterych za-
konli v souvislosti se stanovenim kapitélov;'fch poza-
davkd na banky, sporltelm a Gvérni druZstva, obchod-
mky s cennymi papiry a na instituce elektronickych
penéz, nabyl uéinnosti dnem 1. Cervence 2007.

10. Zékon &. 296/2007 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zpusobech jeho feseni (in-
solvenéni zdkon), ve znéni pozdéjsich predpist, a né-
které zikony v souvislosti s jeho pfijetim, nabyl Géin-
nosti dnem 1. ledna 2008.

11. Zékon ¢&. 29/2008 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 256/2004 Sb., o podnikini na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdgjsich predpist, nabyl Géinnosti dnem jeho
vyhld$eni (12. Ginora 2008).

12. Zékon &. 104/2008 Sb., o nabidkich pfevzeti
a 0 zméné nékterych dalsich zikont (zdkon o nabid-
kich prevzeti), nabyl G¢innosti dnem 1. dubna 2008.

13. Zikon &. 126/2008 Sb., kterym se méni nékteré
zékony v souvislosti s pfijetim zdkona o preménich
obchodnich spole¢nosti a druZstev, nabyl dcinnosti
dnem 1. Cervence 2008.

14. Zakon & 230/2008 Sb., kterym se méni zikon
¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitilovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony,
nabyl d&innosti prvnim dnem prvniho kalenddfniho
mésice po dni jeho vyhldSeni (1. Cervence 2008), s vy-
jimkou ¢&l. I bodu 72, ktery nabyva déinnosti dnem
1. ledna 2009.

Pfedseda vlidy:
Ing. Topolanek v. r.
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Dil II Druhy evidenci investiénich NASTIOJT c.c.eveeeeeurieueiriierieireeeetseeae sttt sstseae sttt tseassesseasaes §92-93
Dil IIT Zisady vedeni evidence investiénich NASIIOJT ..c.vvceevrereueurincueirieieisieseietseeseset et tseesesseenens § 94 — 9%
Hlava IT Centralni depozitdf cennych Papirll .occccevecurinecieinecieineeiericie ettt ssesesessenes § 100 - 111
Hlava III Pfeména podoby cenného papiru ... § 112 — 114
Hlava IV Poskytovéni ddajii osobou vedouci evidenci investiénich nadstrojii ...covveervenecreenecrnnecreenecrennens § 115

CAST OSMA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU

Hlava I Povinnosti GEastnikill trhtl c.cccceeueueieinirinrcccceee et sees § 116 - 127
Hlava IT Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry ....ccococeeeveeeuereeieineeieineneiesneciesecieiseeseneeenes § 128 — 134

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY
Hlava I Dohled na individuilnim zakladé

Dil T Z3KIadni USTANOVENT ..vvueeieiererieieieisisisiriseeesesieiesissssesesesssstseesesassssssesesessssssssssessssassssesesessssssssssnens § 135 - 135a
Dil IT Opatfeni k ndpravé a jind OPatFeny .....ccccuviciiciriciniciciiciic sttt saiaes § 136 — 145
Dil IIT Dohled nad zahrani¢ni osobou, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v CR na zikladé povoleni

orginu dohledu jiného ¢lenského stitu Evropské unie ..., § 146
Dil IV Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry, ktery poskytuje sluzby v jiném Clenském stdté

EVIOPSKE UINIE ettt ettt sttt ettt § 147
Dil V Dohled nad zahraniéni osobou, kterd v CR piisobi jako organizator trhu .....ccceomeeeeeesreeeesereeee. § 148
Hlava II Dohled na konsolidovaném zaklad@ ........cceeveeereeieeininininiesssssie e ssesssessssssssssssesesens § 150 - 156
Hlava ITT Spravii delIKEY ...cocceeececeeiriiciriceirtccineree ettt st se et seaeae § 157 — 192

CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY

Cist desatd RAUNZOVE AZENTUIY  wuuuvverervveseesssresssssssesssssssssessssessssesssssssssesssssssssesssssesssssssssssssssessssessssssssssssssens § 193

CAST JEDENACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

Ciést jedendctd Ustanoveni spolecnd, pfechodnd a zaveretnd ........occveveevecvneceneieencrneenneeseeeneeaenne § 194 - 206
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